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PoOUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurdch

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee - Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinarodny menovy fond

NARKS  Narodnd asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluZiace doméacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy periazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Yeat-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZAP SR  ZdruZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien zostala v septembri zdporna a dosiahla
-0,3 % (v auguste -0,2 %). Vymenny kurz eura
k americkému doldru sa v septembri posilfioval,
pricom v neprospech amerického doldra posobi-
li aj spravy o makroekonomickom vyvoji v USA.
Rada guvernérov ECB na svojom oktébrovom za-
sadnuti rozhodla, Ze Urokova sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie a Urokové sadzby pre jed-
nodriové refinan¢né a jednodnové sterilizacné
operacie zostanu nezmenené na urovni 1,00 %,
resp. 1,75 % a 0,25 %.

V septembri zaznamenali ekonomiky Polska, Ma-
darska aj Ceskej republiky spomalenie medziro¢-
ného rastu cenovej hladiny. Vyvoj kurzov v celom
stredoeurépskom regiéne ovplyviovali prevazne
externé faktory a spravanie kratkodobych zahra-
ni¢nych investorov, v désledku ¢oho sa na konci
septembra ceska koruna rovnako ako madarsky fo-
rint zhodnotili a polsky zloty sa oproti euru oslabil.
K zmene urokovych sadzieb doslo iba v Madarsku,
kde Magyar Nemzeti Bank znizil zdkladnu urokovu
sadzbu. Klu¢ové urokové sadzby v Polsku a v Ces-
kej republike zostali na nezmenenych drovniach.

Na Slovensku sa medziro¢na miera inflacie v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom spomalila
az o 0,5 percentualneho bodu a na medziro¢-
nej baze tak stagnovala, pricom opéat dosiahla
Takyto vyvoj bol spbésobeny predovietkym vy-
raznej$im spomalenim medziro¢nej dynamiky
cien energii (bazicky efekt v cenach tepla) a cien
sluzieb. Spomalenie medziro¢nej dynamiky cien
zaznamenali aj ostatné zakladné skupiny HICP in-
flacie okrem cien spracovanych potravin.V ramci
nich doslo len k miernemu nérastu cien cigariet
v dosledku nérastu spotrebnych dani od februé-
ra.V oblasti vyrobnych cien v auguste pretrvaval
medziro¢ny pokles cien priemyselnych vyrobcov
vyvolany opdtovnym znizenim cien energii a ne-
rastnych surovin. Mierne rastli len ceny vodného
a sto¢ného. Ceny polnohospodarskych vyrobkov
zaznamenali zmiernenie medziro¢ného poklesu.

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v auguste
v porovnani s predchadzajucim mesiacom vy-

raznejsie zlepsilo. Zmena julového deficitu na
mierny prebytok bezného uctu bola najma do-
sledkom narastu prebytku obchodnej bilancie.
Medziro¢ny pokles indexu priemyselnej produk-
cie sa v auguste vyrazne zmiernil predovsetkym
vplyvom priaznivejSieho externého prostredia,
ale aj vyrazného bazického efektu zaugusta 2008
(bez ktorého by produkcia medziro¢ne klesla pri-
blizne 0 15 %). Medziro¢na dynamika bola naj-
priaznivejsia od oktobra 2008, ¢o naznacuje zvy-
Sovanie ekonomickej aktivity. Rovnako aj trzby
za vybrané odvetvia spolu dosiahli spomalenie
medziro¢ného poklesu najma v désledku spo-
malenia medziro¢ného poklesu trzieb priemyslu.
V septembrovom konjunkturdlnom prieskume
v priemysle nadalej prevladali o¢akavania vyssej
produkcie, aj ked' na nizsej urovni. Ukazovatel
sucasnych objednavok viak stagnoval. Tieto vy-
sledky nenaznacuju rychle ozZivenie aktivity, ale
skor postupnt obnovu. V stavebnej produkcii sa
v auguste zmiernil medziro¢ny prepad. Konjunk-
turdlne prieskumy v septembri viak nadalej ne-
signalizuju zlep3enie situdcie, preto je mozné, ze
narast stavebnej produkcie nie je trvaly. Celkovy
indikator ekonomického sentimentu pokracoval
v septembri v pozitivnom vyvoji predovsetkym
vplyvom zvysenia dovery v sluzbach a spotre-
bitelskej dovery. Po minulomesa¢nom zlep3eni
zaznamenala opat negativny vyvoj dévera v sta-
vebnictve a v poklese nadalej pokracoval indika-
tor dovery v priemysle.

P

Nominalne aj redlne mzdy zaznamenali v augus-
te v porovnani s minulym mesiacom spomalenie
medziro¢nej dynamiky. Zamestnanost sa v prie-
mere za vybrané odvetvia vyrazne zniZila, pricom
na medzimesacnej baze bol jej pokles miernejsi
ako v predchddzajucom mesiaci. V porovnani
s julom medziro¢nd dynamika zamestnanosti
najviac poklesla vo velkoobchode, v ¢innostiach
reStaurdcii a pohostinstiev a v priemysle. Miera
evidovanej nezamestnanosti dosiahla v auguste
12,1 % a v porovnani s predchadzajucim mesia-
com zostala na nezmenenej Urovni.

V ramci vkladov dochadzalo k presunu z najlik-
vidnejsich foriem vkladov s klesajucimi vynos-
mi (vkladov splatnych na poziadanie) do menej
likvidnych, ale vyssie Grocenych vkladov. Uvery

KAPITOLA
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sukromnému sektoru nadalej rastli, na ¢om sa
podielal tak sektor domacnosti, ako aj sektor ne-
finanénych spoloé¢nosti. Uvery nefinanénym spo-
lo¢nostiam zaznamenali po piatich mesiacoch
pozitivny prispevok.V auguste sa po dlhSom ¢ase
vyrazne zvysil objem novoposkytnutych uverov.
Uvery domdcnostiam sa nadalej zvy3ovali, pri-
¢om Uvery na nehnutelnosti ostavaju hlavnym
determinantom. Rast Uverov domadcnostiam
sposobuje najma sektor obyvatelstva. Sektor ziv-
nostnikov zaznamenal vyrazny prepad novych
tverov na podnikatelskd ¢innost, ¢co by mohlo
suvisiet so znizenou ekonomickou aktivitou.

V auguste sa zastavil klesajuci trend Urokovych
sadzieb z Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam

pravdepodobne v désledku prehodnocovania
rizika z pohladu bank a sprisfiovania Uverovych
standardov. Mierny ndrast Urocenia zazname-
nalilen Gvery podnikom. Urogenie investi¢nych
Uverov a Uverov na nehnutelnosti sa, naopak,
znizilo. Urokové miery z Gverov domacnostiam
v auguste mierne vzrastli. ZvySené Urolenie
zaznamenali najma relativne rizikovejsie druhy
uverov, predovietkym spotrebitelské a ostat-
né uvery.V miernom raste z predchadzajiceho
mesiaca pokracovalo aj urocenie hypotekar-
nych uverov. Na druhej strane nepatrne po-
klesla urokovéa sadzba z Uverov na nehnutel-
nosti. Urokové sadzby z vkladov nefinan¢nych
spolo¢nosti ani domacnosti sa takmer vébec
nemenili.

KAPITOLA
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merand
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) dosiahla v septembri -0,3 %. V porovnani
s predchadzajucim mesiacom sa pokles inflacie
prehibil 0 0,1 percentudlneho bodu. Na medzi-
ro¢nej baze najvyraznejsie klesali ceny hlavne
v Irsku (o 3,0 %), Portugalsku (o 1,8 %), na Cypre
(0 1,2 %), v Spanielsku a Belgicku (obe o 1,0 %).
Medziro¢ny rast spotrebitelskych cien zazna-
menalo Finsko (o 1,1 %), Malta (o 0,8 %), Grécko
(0 0,7 %) a Taliansko (o 0,4 %). Na medziro¢ny
pokles cien v eurozdne vplyvali ceny dopravy,
ktoré sa znizili o 3,7 %, byvania o 1,6 %, potravin
0 1,3 %. Medziro¢ne najvyraznejsie rastli ceny
v kategérii alkohol a tabak (4,4 %), rozli¢né to-
vary a sluzby (2,3 %) a bytové vybavenie (1,5 %).
V tom istom obdobi minulého roka vzrastli
spotrebitelské ceny v eurozéne o 3,6 %.

V septembri sa vymenny kurz eura k americkému
doldru posilrioval pravdepodobne v désledku
ocakavani trhu, ako sa bude vyvijat diverzifikécia
medzinarodnych rezerv a aké by malo byt po-
stavenie amerického doldra v buducnosti. V ne-
prospech amerického doldra pdsobili aj spravy

o makroekonomickom vyvoji USA. Koncom me-
siaca sa euro mierne oslabilo, pravdepodobne
aj v dosledku vyjadreni oficidlnych predstavite-
lov na podporu dolara. Na medzimesacnej baze
euro dosiahlo zhodnotenie oproti dolaru 0 2,6 %.
V porovnani so zaciatkom roka sa spolo¢nd eu-
répska mena zhodnotila 0 5,6 % (v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2008 sa euro oproti
dolaru zhodnotilo o0 2,38 %).

Rada guvernérov ECB na svojom oktébrovom za-
sadnuti (8. 10. 2009) rozhodla, Ze Urokova sadzba
pre hlavné refinancné operacie a trokové sadzby
pre jednodnové refinancné a jednodnové steri-
liza¢né operacie zostanu nezmenené na Urovni
1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V septembri sa medziro¢ny rast cien merany har-
monizovanym indexom spotrebitelskych cien
spomalil vo vsetkych troch ekonomikach. V Pol-
sku sa inflacia spomalila o 0,3 percentudlneho
bodu na 4 %. V Ceskej republike po stagnécii
cien z predchadzajuceho mesiaca cenova hladi-

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12.2006 = 100)

KAPITOLA 2

2007 2008 2009 2007 2008 2009
1,607 1271
1,554
1184
1,507
1,45 109 4
1,401
100 4
1,351
91
1,301
1,259 -
== Ceska koruna Polsky zloty ) o o .
1,20 — Madarsky forint 1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej

ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické udaje.

Zdroj: ECB, NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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na opat medziro¢ne klesla 0 0,3 %.V Madarsku sa
inflacia spomalila 0 0,2 percentualneho bodu na
4,8 %. Julové zvy3enie spotrebnych dani sa tak
vplyvom slabého dopytu prejavuje na medziro¢-
nej inflacii v Madarsku iba ¢iastoc¢ne.

V septembri sa ¢eskd koruna a madarsky forint
oproti euru mierne zhodnotili. Vyvoj polského
zlotého v porovnani s ostatnymi menami v regi-
6ne bol podobne ako v predchadzajicom me-
siaci Ciasto¢ne odlisny a v septembri viac-menej
deprecioval. Vyvoj kurzov ovplyviovali prevazne
externé faktory a spravanie kratkodobych zahra-
ni¢nych investorov. V porovnani s poslednym
augustovym driom sa na konci septembra ¢eskd

koruna, ako aj madarsky forint zhodnotili o pri-
blizne 0,8 % a polsky zloty sa oproti euru oslabil
o priblizne 3 %.

V septembri doslo k zmene Urokovych sadzieb
iba v Madarsku, kde Magyar Nemzeti Bank
s Uc¢innostou od 29. septembra 2009 znizil za-
kladnu urokovu sadzbu o 0,5 percentudlneho
bodu na 7,5 %. Dévodom bol najma pozitivny
vyvoj niektorych domacich fundamentov, zvy-
$enie dovery zahrani¢nych investorov k madar-
skym aktivam a priaznivy vyhlad inflacného vy-
voja. Kli¢ové urokové sadzby v Polsku a v Ceskej
republike zostali na nezmenenych urovniach
3,5 %, resp. 1,25 %.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Spotrebitelské ceny merané HICP sa v septembri
na medzimesacnej baze znizili0 0,1 % pri poklese
cien tovarov o 0,2 % a raste cien sluzieb 0 0,2 %.
HICP inflacia zaznamenala nizsiu hodnotu, ako
boli ocakévania NBS, predovsetkym v désledku
vyraznejsieho ako predpokladaného poklesu
cien potravin (v porovnani s o¢akavaniami doslo
len k miernemu rastu cien cigariet v dosledku
zvysenia spotrebnych dani), priemyselnych tova-
rov bez energii, ako aj pomalsieho ako predpo-
kladaného rastu cien sluzieb.

Medziro¢na miera inflacie sa v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom spomalila az o 0,5 per-
centudlneho bodu a na medziro¢nej béze tak
stagnovala (opat dosiahla najnizsiu hodnotu
od zaciatku sledovania HICP). Takyto vyvoj bol
sposobeny predovietkym vyraznejSim spoma-
lenim medziro¢nej dynamiky cien energii (ba-
zicky efekt v cendch tepla) a cien sluzieb. V ce-
nach energii doslo aj k dalSiemu spomaleniu
medziro¢ného poklesu cien pohonnych latok.
Ceny sluzieb boli ovplyvnené spomalenim me-
dziro¢ného tempa rastu cien sluzieb spojenych
s dopravou a v osobnych a rekrea¢nych sluzbach

(reStauraciach a kadernickych salénoch). V ce-
nach spracovanych potravin doslo len k mier-
nemu narastu cien cigariet v dosledku narastu
spotrebnych dani od februdra. Na druhej strane
pokracovalo prehlbovanie medziro¢ného pokle-
su cien chleba a obilnin, olejov a tukov a cukru
a cukroviniek. Nespracované potraviny, naopak,
spomalili svoj medziro¢ny pokles cien vplyvom
spomalenia medziro¢ného tempa poklesu cien
ovocia a zeleniny. V cenach priemyselnych tova-
rov bez energii sa v septembri prejavil pokracu-
juci pokles cien tovarov strednodobej spotreby,
a to hlavne cien odevov a obuvi.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od oktobra 2008 do septembra 2009 do-
siahla 1,9 % a oproti predchadzajucemu mesiacu
sa znizila 0 0,4 percentudlneho bodu.

V nasledujiicom mesiaci by mal HICP dosiahnut
zapornu medziro¢nu dynamiku vplyvom ocaké-
vaného prehibenia medziro¢ného poklesu cien
energii (pokracovanie bazického efektu v cenach
tepla) a potravin. Spomalit by sa mala aj dynami-
ka cien sluzieb.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v septembri
2009 na medzimesacnej baze stagnoval pri ras-

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v auguste 2009 (%)

KAPITOLA 3

Medzimesacna s
Medziro¢na zmena
zmena
Jul August | August Jul August Priemer

2009 2009 2008 2009 2009 | od zaciatku 2009
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzem-
sko) -0,7 -0,2 6,7 -4,2 -4,6 -1,2
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,0 0,0 29 -7.3 -7.3 -6,0
- ceny nerastnych surovin 34 2,7 17,4 -6,6 -9,8 4,9
- ceny energii -1.3 -0,2 11,7 -0,3 -1,0 49
— ceny vodného a stocného 04 04 7.3 41 4,2 44
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -0,2 0,2 2,1 -11,5 -10,5 -11,0
- ceny produktov priemyselnej vyroby -0,1 0,2 09 -10,7 -9,9 -10,5
Ceny stavebnych prac 0,2 0.3 6,8 2,7 19 33
Ceny stavebnych materialov -1,.2 -0,6 32 -7,6 -8,6 -4,0
Ceny polnohospodarskych vyrobkov = = 6,4 -34,5 -328 -284
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 6,9 -41,0 -35,5 -39,2
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 58 -25,1 -27,0 -20,1

Zdroj: SUSR.
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te regulovanych cien 0 0,2 % a poklese jadrovej
inflacie 0 0,1 %. Medziro¢na dynamika spotrebi-
telskych cien dosiahla 0,6 % (v auguste 2009 do-
siahla dynamiku 1,3 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v auguste 2009 poklesli na medzimesa¢nej baze
hlavne v dosledku opatovného poklesu cien
energii a nerastnych surovin, ¢o vyvolalo dalsie
mierne prehibenie Ghrnného medziro¢ného po-
klesu cien priemyselnych vyrobcov oproti julu
o 0,4 percentudlneho bodu na -4,6 %. Mierne
rastli len ceny vodného a sto¢ného.

Z pohladu hlavnych priemyselnych zoskupeni
(MIG) ma najvyraznejsi vplyv na medziro¢ny pokles
cien priemyselnych vyrobcov produkcia stvisiaca
s energetikou a medzispotreba (okrem energii).

Medziro¢ny pokles cien energii v auguste oproti
julu bol spésobeny prehibenym poklesom cien
vyroby plynu a rozvodu plynnych paliv potrubim
(0 3,0 percentudlneho bodu na -22,2 %). Mierne
sa spomalil medziro¢ny rast cien dodavok pary
a rozvodu studeného vzduchu (o 0,8 percentual-
neho bodu na 9,2 %). Ceny vyroby elektrickej
energie medziro¢ne mierne vzrastli (o 0,8 per-
centuélneho bodu na 7,6 %).

Stagnujuci medziro¢ny pokles cien produktov
priemyselnej vyroby v auguste v porovnani

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

s predchadzajicim mesiacom bol spdsobeny
najma tym, Ze pokracujuci pokles cien vyroby
kovov a kovovych konstrukcii (o 1,7 percentu-
alneho bodu na -9,1 %) kompenzoval rast cien
vyroby dopravnych prostriedkov (o 2,8 percen-
tuélneho bodu na 1,5 %) a pomal3i medziro¢ny
pokles cien rafinovanych ropnych produktov
(0 0,4 percentudlneho bodu na-37,8 %).

V auguste 2009 sa zmiernil medzirocny pokles
cien polnohospodarskych vyrobkov (o 1,7 per-
centualneho bodu na-32,8 %) hlavne v désledku
nizsieho poklesu cien obilnin aj pri prehibenom
poklese cien zZivocisnych vyrobkov.

Relativne stabilizovanie sa dynamiky vyvoja cien
ropy a potravinarskych vyrobkov, ale stale klesa-
juce ceny kovov a plynu vytvaraju predpoklad na
dalsie mierne prehlbenie medziro¢ného pokle-
su cien priemyselnych vyrobcov aj v septembri
2009 oproti predchadzajucemu mesiacu.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informacii
je trh s pSenicou nielen na Slovensku, ale aj v ce-
lej EU a vo svete presyteny, v désledku ¢oho su
ceny psenice v porovnani s minulym rokom na
vyrazne niz3ej Urovni. Pretrvava aj pokles cien
repky olejnej. V podmienkach Slovenska mozno
v najblizsom obdobi o¢akavat maximalne stabi-
lizaciu aktudlne nizkych nakupnych cien obilnin
a olejnin.V ramci produktov Zivocisnej vyroby sa
predpokladé stabilizacia az mierny rast cien ja-
to¢ného hovadzieho dobytka a mierne prehibe-
nie poklesu cien jato¢nych osipanych. Ocakava
sa zmiernenie medziro¢ného poklesu nakupnej
ceny surového kravského mlieka. Celkovo moz-
no v septembri 2009 aj v dosledku bazického
efektu ocakdvat zmiernenie medziro¢ného po-
klesu cien polnohospodarskych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného Uc¢tu sa v auguste
v porovnani s predchédzajucim mesiacom vy-
raznejsie zlepsilo. Zmena julového deficitu na
mierny prebytok bezného Uctu v auguste bola
najma doésledkom nérastu prebytku v obchodnej
bilancii. K zlepseniu salda prispel aj nizsi deficit
bilancie sluzieb (najméa nizsie platby za sluzby
cestovného ruchu) a v mensej miere tiez nizsi

KAPITOLA 3
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Jul August
2009 2009 2008

Obchodné bilancia 38,7 267,7 70,8
Vyvoz 3042,7 3150,7 3695,1
Dovoz 3004,0 2883,0 36243
Bilancia sluzieb -1334 -9.8 59,7
Bilancia vynosov -178,3 -149,4 -126,1
z toho: vynosy z investicii -269,9 -234,3 -239,0
z toho: reinvestovany zisk? 155,6 -207,2 -46,5

Bezné transfery -44,8 -62,3 -26,6
Bezny ucet spolu -317,8 46,2 -22,1

Zdroj: NBS a SU SR.

deficit bilancie vynosov. Naopak, deficit bilancie
beznych transferov v porovnani s julom mierne
vzrastol.

V auguste sa vyrazne zmiernili zdporné me-
dziro¢né dynamiky vyvozu aj dovozu, pricom
v porovnani s julom sa dalej vyraznejsie prehibil
rozdiel medzi vy$sim poklesom dovozu a mier-
nejSim poklesom vyvozu.V pripade vyvozu zlep-
$enie medziro¢nej dynamiky v porovnani s pred-
chédzajicim mesiacom mohlo okrem vy3sieho
dopytu po slovenskych vyrobkoch ¢iasto¢ne su-
visiet s odlisnym rozloZzenim ¢erpania dovole-
niek pocas letnych mesiacov. Vyvoz medziro¢ne
poklesol 0 15,7 % (v juli o 25,8 %) pri su¢asnom
medziro¢nom poklese dovozu o 20,5 % (v juli
029,0 %).

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie bolo v au-
guste vyrazne pozitivnejsie ako ocakavania NBS,
¢o bolo spésobené najma vyrazne vy3sim obje-
mom vyvozu v porovnani s predpokladmi.

3.2.3 PRODUKCIA A TRZBY

V auguste sa vyrazne zmiernil medziro¢ny pokles
indexu priemyselnej produkcie (IPP) na uroven
-5,7 % (jul -21,4 %), pricom zlep3enie bolo vysled-
kom priaznivejsieho externého prostredia, ale aj
bazického efektu z augusta 2008 (bez ktorého by
produkcia medzirocne klesla priblizne o 15 %),
ked bol priemysel ovplyviiovany dovolenkovou
sezbnou a prvymi prejavmi slabého zahranic-
ného dopytu. K zlepseniu ukazovatela mierne
prispeli aj dovolenky ¢erpané prevazne v juli, no
priemerna produkcia za jul a august bola 0 6 %

vyssia ako v obdobiach mdj - jun a marec - jun
20093, ¢o svedci o redlnom zvyseni ekonomickej
aktivity. Medziro¢na dynamika tak dosiahla naj-
priaznivejsiu Uroven od oktobra 2008.

K zmierneniu zapornej dynamiky IPP prispela
najma vyroba dopravnych prostriedkov (-10,7 %
v auguste; -42,6 % v juli) a vyroba kovov (-9,4 %;
-29,7 %).Vysoko pozitivna dynamika nadalej cha-
rakterizovala vyrobu elektroniky (66,8 %; 78 %).
V septembrovom konjunkturdlnom prieskume
v priemysle* sa potvrdil trend rasttcej produkcie
v predchadzajucich mesiacoch a nadalej prevla-
dali o¢akavania vyssej produkcie, aj ked' v zmen-
Sujlcej sa miere, kym ukazovatel su¢asnych ob-
jednavok stagnoval. Tieto vysledky naznacujq,
Ze sa neda ocakavat rychle ozivenie aktivity, ale
skor postupnda obnova. Koncom roka sa zrejme
prejavi urcity pokles objemu produkcie z dévo-
du ukoncenia Srotovného v Nemecku a v niekto-
rych dalsich krajinach EU. Proti tomuto javu by
vsak malo posobit mierne zotavovanie ekono-
mik exportnych trhov. Co sa tyka dalsieho vyvoja
medziro¢nej dynamiky IPP, z dovodu bazického
efektu je v septembri pravdepodobné mierne
prehibenie poklesu (september 2008 zazname-
nal prudky medzimesacny rast), ale nasledne
vyrazné smerovanie k medziro¢nému rastu ku
koncu roka (znacné prepady v poslednom $tvrt-
roku 2008).

V stavebnej produkcii sa v auguste zmiernil me-
dziro¢ny prepad na -0,2 % (jul -5,7 %). Dynamika
tuzemskej produkcie dosiahla po prvykrat od de-
cembra 2008 kladnu uroven 0,7 %, kym produk-
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V roku 2009 doslo k metodickej
zmene vo vykazovani Udajov
tykajucich sa dividend a reinvesto-
vaného zisku. Kym v minulosti bola
odhadnutd vyska reinvestovaného
zisku, ktord spolu s idajom za divi-
dendy vyjadrovala ziskovost pod-
nikov so zahrani¢nou tcastou, od
roku 2009 je primdrne odhadnutd
ziskovost a reinvestovany zisk tvori
dopocet po zohladneni vysky divi-
dend. Preto v mesiacoch, v ktorych
je vyska dividend nizsia ako celkovd
ziskovost, dochddza k odlevu
zdrojov vo forme reinvestovaného
zisku a v mesiacoch, v ktorych je
vyska dividend vyssia ako celkovd
ziskovost, je zaznamenany prilev
reinvestovaného zisku.

Vypocty NBS, pri zohladneni sezén-
nych vplyvov.

SU SR, Konjunkturdlne prieskumy.
Priemysel, stavebnictvo, obchod,
sluzby. Cislo 9, September 2009.
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cia v zahranici klesla o 23 %. Nadalej medziro¢ne

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej o ) o
klesala aktivita vo vystavbe budov (medziro¢ne

produkcie (3-mesacné kizavé priemery)

(index, ROMR = 100) -2,5 % v ramci tuzemskej produkcie®) a pokra-
Coval trend rastu produkcie v kategorii inZinier-
- 2007 2008 2009 skych stavieb (10 %). Septembrové konjunktu-
ralne prieskumy nadalej nesignalizuju zlep3enie
situdcie, preto je mozné, Ze augustovy vykazany
12001 ndrast produkcie (o 3,6 %°® medzimesacne) nie je
trvaly.
110,04
Trzby za vybrané odvetvia spolu dosiahli spo-
100,0 malenie medziro¢ného poklesu v dosledku spo-
malenia medziro¢ného poklesu trzieb priemyslu
90,01 (najméa spomalenie poklesu medziro¢nej dyna-
miky trzieb vyroby dopravnych prostriedkov, vy-
%001 roby koksu a rafinovanych ropnych produktov,
vyroby kovov a kovovych konstrukcif).
70,0 Trzby v maloobchode v auguste 2009 zazname-
SRR — SRR e nali v porovnani s julom v beznych cenach mier-
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. ne spomalenie medziro¢ného poklesu najma
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu v désledku vyvoja trzieb v maloobchode v ne-
poctu pracovnych dni.

$pecializovanych predajniach. Pozitivny vplyv na

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, Index
b.c. y

Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti August August Jan.-Dec. Jul August
SKNACE Rev. 2 2009 2008 2008 2009 2009
Index priemyselnej produkcie®? - 100,3 102,8 78,6 94,3
Stavebna produkcia? 566,1 107,1 112,0 94,3 99,8
Trzby?

Priemysel spolu 4489,6 103,7 105,9 72,9 81,8

Stavebnictvo 880,0 . . 95,9 95,5

Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1850,3 110,8 113,7 69,6 70,5

Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1484,5 . . 86,6 87,5

Predaj a udrzba vozidiel 2824 . . 82,0 77,2

Ubytovanie, ¢Cinnosti reStaurécii a pohostinstiev 99,0 . . 74,6 75,0

Doprava, skladovanie 463,2 . . 89,2 89,0

Vybrané trhové sluzby 616,0 . . 93,0 89,9

Informacie a komunikacia 364,2 . . 99,6 99,8
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu za vybrané
odvetvia 10592,2 . . 783 823
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade st priebezne spdtne revidované). 5 $U SR, Stavebnd produkcia
2) Index - rovnaké obdobie predchddzajiiceho roka = 100 (stdle ceny). v auguste 2009.
3) Index - rovnaké obdobie predchddzajiceho roka = 100 (bezné ceny). 6 Sezénne ocistené.
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spomalenie medziro¢ného poklesu trzieb malo-
obchodu spolu malo tieZz mierne spomalenie po-
klesu trzieb maloobchodu s pohonnymi latkami
a mierne spomalenie poklesu trzieb maloobcho-
du s ostatnym tovarom v Specializovanych pre-
dajniach.

Medziro¢na dynamika trzieb subjektov v odvetvi
predaja a udrzby motorovych vozidiel v auguste
2009 zaznamenala v porovnani s julom zrychle-
nie medziro¢ného poklesu v dosledku postup-
ného odznievania vplyvu tzv. Srotovného, ktoré
pozitivne pdsobilo na vyvoj medziro¢nej dyna-
miky v prvej polovici roka 2009.

3.2.3 MzDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST
Dynamika nominalnych miezd v priemere za vy-
brané odvetvia sa v auguste v porovnani s julom
spomalila. Na ich spomaleni sa v ramci odvetvi
podielali hlavne vybrané trhové sluzby, staveb-
nictvo a ¢innosti restauracii a pohostinstiev. Na-
opak, najvyraznejsie zrychlenie miezd oproti julu
2009 zaznamenal priemysel a maloobchod. Na
zaklade vyvoja v mesiaci auguste vybrané odvet-
via v priemere za 3. stvrtrok 2009 oproti predcha-
dzajucemu stvrtroku indikuju spomalenie rastu
nominalnych miezd za celu ekonomiku (1,9 %
oproti 2,8 % v 2. Stvrtroku 2009).

V auguste 2009 zamestnanost medzirocne
v priemere za vybrané odvetvia vyrazne pokles-
la, ale v porovnani s predchadzajucim mesiacom
bol jej pokles mierny. Medziro¢na dynamika za-
mestnanosti poklesla najviac vo velkoobchode,
v ¢innostiach restauracii a pohostinstiev a v prie-
mysle. Mesac¢né Udaje v priemere za august 2009
vo vybranych odvetviach poukazuju na vyrazny
pokles zamestnanostiv 3. stvrtroku 2009 (-11,8 %
oproti-4,0 % v 2. stvrtroku 2009).

Podla udajov Ustredia prace, socidlnych veci
a rodiny celkovy pocet nezamestnanych v au-
guste 2009 medzimesacne poklesol o0 821 os6b
na 355 tis.0s0b. Mieraevidovanejnezamestnano-
sti dosiahla v auguste 2009 12,1 % a v porovnani
s predchdadzajucim mesiacom zostala na nezme-
nenej Urovni. Odlev uchadzacov o zamestnanie
dosiahol najvyssiu hodnotu od oktébra 2008,
¢o bolo pravdepodobne spdsobené sezdnnymi
pracami. Prilev uchadzacov o zamestnanie dosia-

minulého roka.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V septembri vzrastol indikator ekonomického
sentimentu v porovnani s augustom o 5,6 per-
centudlneho bodu na 66,4 bodu, oproti rovna-

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"

Jul 2009 August 2009 Jul 2009 August 2009
Priemysel 100,9 102,2 99,2 100,9
z toho: Priemyselna vyroba 101,4 101,9 99,7 100,6
Stavebnictvo 103,5 100,0 101,8 98,7
Predaj a opravy vozidiel 96,6 97,6 95,0 96,3
Velkoobchod 100,0 100,9 98,3 99,6
Maloobchod 102,9 103,9 101,2 102,6
Ubytovanie 99,8 100,1 98,1 98,8
Cinnosti retauracii a pohostinstiev 101,7 102,4 100,0 101,1
Doprava a skladovanie 101,1 99,6 99,4 98,3
Informacie a komunikacia 101,4 101,3 99,7 100,0
Vybrané trhové sluzby 1153 103,0 1134 101,7
Priemer za vybrané odvetvia 102,4 101,5 100,7 100,2

Spotrebitelské ceny 101,7 101,3 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redinej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
Pozndmky: 1. SU SR presiel od roku 2009 na novti klasifikdciu ekonomickych cinnosti SK NACE.
2.SU SR 10.9.2009 zrevidoval udaj za CPI spéitne od zaciatku roka 2009.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Jul 2009 August 2009

Priemysel 822 81,8

z toho: Priemyselna vyroba 81,0 80,6
Stavebnictvo 101,8 101,2
Predaj a opravy vozidiel 88,1 89,5
Velkoobchod 749 74,1
Maloobchod 96,6 96,3
Ubytovanie 93,5 924
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 75,0 74,6
Doprava a skladovanie 100,4 100,4
Informécie a komunikacia 103,7 102,5
Vybrané trhové sluzby 91,5 90,4
Priemer za vybrané odvetvia 884 88,0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtro¢nych ukazovatelov (%)

o 2006 2007 2008 2009
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

kému obdobiu minulého roka je viak jeho uro-
ven nizsia o 30,2 percentudlneho bodu. Vyvoj
indikdtora pozitivne ovplyvnil predovsetkym
nérast dovery v sluzbach a spotrebitelskej do-
very. Nepatrny ndrast optimizmu zaznamenal aj
indikator dévery v maloobchode. Po minulome-
sacnom zlepseni zaznamenala opat negativny
vyvoj dbvera v stavebnictve a druhy mesiac po
sebe pokracuje v miernom prehlbovani poklesu
indikator dovery v priemysle.

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)

2007 2008 2009
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

V porovnani s predchadzajicim mesiacom sa
zlepsila doévera spotrebitelov pri hodnoteni
vietkych jej zloZiek, t. j. ocakévanej finan¢nej
situacie domacnosti, hodnoteni hospodarskeho
vyvoja v SR a ocakdvanych dspor domécnos-
ti, ako i o¢akévaného vyvoja nezamestnanosti.
Oproti predchadzajucemu mesiacu indikator
spotrebitelskej dovery vzréstol o 8,1 percentual-
neho bodu, v medziro¢nom porovnani jeho hod-
nota poklesla o 17,2 percentualneho bodu.
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Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu

2006 2007 2008 2009
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Zdroj: Eurdpska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

V auguste vzrastol menovy agregat M3’ na
analytické ucely medzimesacne o 146,8 mil. €
(dosiahnuty medzimesacny rast bol sposobeny
narastom kumulovanej emisie eurobankoviek).
Oproti rovnakému obdobiu minulého roka sa
objem menového agregdtu M3 na analytické
ucely zvysil o 1 091,8 mil. € a jeho medziro¢na
dynamika sa v porovnani s minulym mesiacom
zrychlila 0 0,1 percentudlneho bodu na -3,0 %.

V auguste sa vyraznejsie spomalil pokles pri-
spevku tuzemskych PFl k menovému agregétu
M3 eurozény (medzimesacny pokles o 40 mil. €).
Strm3ia vynosova krivka na niz3ej Urovni opro-
ti predchadzajucemu mesiacu determinovala
vyvoj jednotlivych druhov vkladov. Klienti pre-
suvali vklady z najlikvidnejsich foriem s klesaju-
cimi vynosmi (vklady splatné na poziadanie) do
menej likvidnych, ale vy3sie Urocenych vkladov
nielen v ramci menového agregatu M3, ale aj
do dlhodobejsich vkladov mimo M3. V augus-
te pokracoval druhy mesiac odlev prostriedkov
z vkladov splatnych na poziadanie. Tieto vklady
boli presunuté do vkladov s dohodnutou splat-
nostou do 2 rokov, vkladov s vypovednou leho-
tou do 3 mesiacov (sucast menového agregatu

M2) a tiez do dlhodobych vkladov mimo M3, t. j.
vkladov s dohodnutou splatnostou nad 2 roky.
Zo sektorového hladiska bol vyvoj odlisny pri ne-
financ¢nych spoloc¢nostiach a domdcnostiach. Na
jednej strane vzrastli vklady nefinan¢nych spo-
lo¢nosti po dvoch mesiacoch poklesu, na druhej
strane viak pokracovali vklady domacnosti v kle-
sajucom trende od februéra tohto roka. V ramci
Struktury obidva sektory znizili krdtkodobé vkla-
dy (vklady splatné na poziadanie) a presuvali ich
bud' do vkladov s dohodnutou splatnostou do
1 roka (nefinan¢né spolocnosti), alebo do vkla-
dov s vypovednou lehotou do 3 mesiacov, resp.
mimo M3 do dlhodobych vkladov a podielovych
fondov inych ako podielovych fondov perazné-
ho trhu (domacnosti).

V ramci protipoloziek menového agregatu M3
pokracoval rast Uverov sukromnému sektoru.
Stav Uverov sa zvysil medzimesacne o0 228 mil. €,
na ¢om sa podielal tak sektor domacnosti, ako
aj sektor nefinanénych spolo¢nosti. Uvery ne-
finan¢nym spoloc¢nostiam zaznamenali po pia-
tich mesiacoch pozitivny prispevok, ked'ich stav
vzrastol o 140 mil. €. Zastavila sa tendencia po-
klesu stavu kratkodobych Uverov pri vyraznom
raste dlhodobych Uverov nad 1 rok do 5 rokov.
Tento pozitivny vyvoj potvrdzuje aj vyvoj Cistého
toku Uverov nefinanénym spolo¢nostiam (novo-
poskytnutych dverov), ktorych objem sa v au-
guste po dlhsom case vyrazne zvysil. Nefinanc¢né
spolo¢nosti (pravdepodobne len bonitné) vyuzili
relativne priaznivé Uverové podmienky s nizkymi
urokovymi sadzbami, a bud'si refinancovali staré
uvery, alebo ¢erpali nové Uvery. Tuto skuto¢nost
dokumentuje aj vyvoj Uverov z hladiska fixacie
sadzby. Nefinan¢né spolocnosti si zafixovali Uro-
kové sadzby nad 1 rok pri 25 % novych uverov. To
predstavuje najvacsi podiel za posledné tri roky.
Z hladiska ucelu pouzitia Uveru sa v porovnani
s predchadzajicimi mesiacmi poskytol vacsi ob-
jem ostatnych a prevadzkovych uverov. Medzi-
ro¢na dynamika rastu Uverov nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam zostala na nulovej trovni.

Uvery domdacnostiam pokracovali v raste aj v au-
guste, ked'sa ich stav medzimesacne zvysil o 119
mil. €. Nadalej sa zvySoval objem vietkych dru-
hov Uverov domécnostiam, ale miernejsie ako
v predchadzajicom mesiaci. Uvery na nehnu-
tefnosti su hlavnym determinantom celkového
rastu Uverov domdcnostiam. Sektor obyvatel-
stva bol hlavnym determinantom rastu uveroy,
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7 Vdbsledku zmeny metodiky

vykazovania menovych agregdtov
v roku 2009 sa stali casové rady
jednotlivych menovych agregdtov,
ako aj ich medzirocné dynamiky
nekonzistentnymi s ich casovymi
radmi a dynamikamiv minulych
rokoch.

Prispevok M3 Slovenska k menové-
mu agregdtu M3 eurozony (ovplyv-
neny zmenou metodiky) v juli
medzirocne vzrdstol 0 4 001 mil. €
na 38 295 mil. € a jeho dynamika
dosiahla 6,3 % (8,5 % v juni).
Uroven medziro¢nej dynamiky ras-
tu menovych agregdtov a ich pro-
tipoloZiek sa pocita z vykdzanych
koncomesacnych stavov vrdtane
netransakcii, ktoré zahfriaju vsetky
pohyby v stavoch bilancnych polo-
Ziek vyplyvajtice zo zmien ocenenia
obchodovatelnych ndstrojov,
zniZenia/odpisania hodnoty tveru,
kurzovych rozdielov, reklasifikdcif
a inych zmien.
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Tab. 6 Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov” v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. Kll; rtr::-
2006 584 | 143 | 392 -540| -36]| -125 18| 61,8 -148| 396 | 813 | 478 | 1357
2007 | 1299 89| 287 | 500| 604 712| 696| 721 | 432 230| 41,6| 658 | 6644
2008 | 101,3| 703 | -221 | 194 | 243| 296 | -325| -52,0 [-157,2 | -648,0 | -179,9 | -96,3 | -943,1
2009 | -76,8 | -1086 | -470 | 164 | 381 | -147 71| 466 | 459 -93,0

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov Slovenskej asocidcie sprdvcovskych spolocnosti (SASS).
1) Denominované v domdcej mene (v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

sektor Zivnostnikov, ktory patri tiez do Statis-
tiky doméacnosti, zaznamenal vyrazny prepad
novych Uverov na podnikatelsku ¢innost. To by
mohlo suvisiet so znizenou ekonomickou akti-
vitou a perspektivou daldieho vyvoja do buduc-
nosti. Napriek rastu stavu Uverov domacnostiam
sa ich medziro¢na dynamika nadalej spomaluje.
V auguste sa znizila o 1,1 percentuédlneho bodu
a dosiahla 14,6 %.

V rdmci pohladdvok PFl sa aj v auguste zvysil ob-
jem cennych papierov v drzbe PFI. Po vyraznej-
Sich rastoch v predchdadzajucich mesiacoch, ked
vzrastol stav cennych papierov priblizne o 200
mil. € mesacne, bol viak zaznamenany relativne
mensi rast na Urovni 80 mil. €.

Kladné mesacné cisté predaje otvorenych po-
dielovych fondov (OPF) na Slovensku spolu za

vsetky kategoérie fondov (denominované v €
aj v cudzej mene) podla udajov Slovenskej aso-
cidcie spravcovskych spoloc¢nosti (SASS) dosiahli
v septembri objem 45,9 mil. €8, pricom zZiadna
kategoria fondov nevykazala zaporné cisté pre-
daje. Prilev zdrojov bol oproti augustu mierne
nizsi, ale v jednotlivych tyzdhoch mesiaca stabil-
ny (10,1 az 12,1 mil. €), k ¢omu prispieva rastuci
optimizmus tykajuci sa budiceho vyvoja a naj-
ma neustély zaujem investorov.

Najvyssie kladné prirastky opdtovne dosiahli
fondy penazného trhu (26,8 mil. €) a zmiesané
fondy (9,5 mil. €). Dalej kladné ¢isté predaje vy-
kazali akciové fondy (4,5 mil. €), Specialne fon-
dy nehnutelnosti (1,6 mil. €), dlhopisové fondy,
iné/zaistené fondy (rovnako 1,5 mil. €) a najniz-
sie kladné prirastky dosiahli fondy fondov (0,5
mil. €).

POHLADAVKY FAKTORINGOVYCH SPOLOCNOSTI, LIZINGOVYCH SPOLOCNOSTI
A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO FINANCOVANIA

Objem pohladéavok faktoringovych a lizingo-
vych spolo¢nosti a spolo¢nosti splatkového fi-
nancovania voci sukromnému sektoru dosia-
hol 4 553,5 mil. € ku koncu druhého stvrtroka
2009. Ich medziro¢na dynamika sa spomalila
0 4,5 percentualnych bodov na -2,4 %, ked
oproti predchadzajucemu Stvrtroku poklesli
0 97,8 mil. €. K poklesu celkovych pohlada-
vok najviac prispeli pohladévky z finan¢ného
lizingu, ktoré maju podiel viac ako 50 % a ich
objem oproti predchadzajicemu Stvrtroku
poklesol o 106,1 mil. €. V ramci pohladavok

nali pohladavky z predaja na splatky a z po-
skytnutych spotrebitelskych uverov pokles
0 3,2 mil. €, ostatné pohladavky v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom vzréstli o 11,5
mil. €.

Objem pohladavok voci nefinanénym spolo¢-
nostiam sa ku koncu druhého Stvrtroka 2009
znizil o 147,9 mil. € a ich medziro¢na dynami-
ka sa spomalila 0 6,9 percentudlnych bodov
na -5,1 %. Hlavnhym dévodom medziro¢ného
poklesu bolo znizenie objemu pohladavok z fi-
nanc¢ného lizingu (pokles 0 97,9 mil. €). Pokles
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8 Skutocnost, Ze tidaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
Clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov. Zlucovanie podie-
lovych fondov a ich konverzia na
euro ku koncu roka 2008 priniesla
jednak vyznamny pokles poctu
podielovych fondov (z cca 550 na
460), jednak vyrazny pokles poctu
fondov v cudzej mene, resp. rast
poctu fondov v domdcej mene €.

V mdiji 2009 sa spolo¢nost BNP
Paribas Asset Management

(fondy PARVEST) stala pridruZzenym
¢lenom SASS, v juni pribudli fondy
ING (L) Invest SICAV a celkovy pocet
otvorenych podielovych fondov
vzrdstol nad 570. Vyraznd volatilita
poctu fondov nadalej pokracuje,
kedZe v auguste bola z databdzy
SASS vyradend vicsina fondov
PARVEST, v septembri niektoré
fondy Pioneer Investments Austria
GmbH a pocet fondov sa zniZil pod
500.
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zaznamenali aj pohladéavky z predaja na splat-
ky a z poskytnutych spotrebitelskych tGverov
a ostatné pohladavky.

Sektor doméacnosti zaznamenal v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom zrychlenie me-
dziro¢ného tempa rastu (5,0 % oproti 2,7 %
v prvom Stvrtroku), ked' sa objem pohladavok
zvysil o 54,3 mil. € K rastu pohladavok voci
domacnostiam prispeli pohladavky z poskyt-
nutych Gverov a poéziciek (néarast o 62,8 mil. €),
najma pohladavky z predaja na splatky a z po-
skytnutych spotrebitelskych Gverov. Tento rast
bol kompenzovany pokracujucim poklesom
pohladavok z finan¢ného lizingu.

Hoci sa klucové sadzby ECB nezmenili ani v au-
guste, trhové sadzby sa mierne znizili. Trojme-
sacny EURIBOR poklesol o 0,12 percentuélneho
bodu. EONIA po volatilnejSom vyvoji v prvej
polovici roka zostala stabilna v priebehu jula aj
augusta na trovni o 10 bazickych bodov nad jed-
nodifiovou sadzbou pre depozity. Mierny pokles
trhovych sadzieb a stabilny vyvoj EONIA vyplyval
najma z dostatku likvidity po dlhodobych refi-
nancnych operacidch a zacati odkupovania kry-
tych dlhopisov. Klientske urokové sadzby z uve-
rov aj vkladov pri oboch sektoroch v auguste
nereagovali na mierny pokles trhovych sadzieb
a zostali priblizne na rovnakej trovni ako v pred-
chadzajucom mesiaci.

V auguste sa zastavil klesajuci trend urokovych
sadzieb z Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam.
Bolo to pravdepodobne v désledku prehodno-
covania rizika z pohladu bank a sprisfiovania
uverovych standardov vo forme mierneho zvyse-
nia urocenia Uverov. Nepatrne sa znizila drokova
miera z preCerpani beznych uctov, ¢o vsak mohlo
sUvisiet s pozadovanym dodato¢nym zabezpe-
¢enim zo strany bank. Mierny nérast Urocenia za-
znamenali Uvery malym a strednym podnikom,
ako aj velkym podnikom. Z hladiska u¢elu pou-

Graf A Vyvoj pohladavok faktoringovych spol.,

lizingovych spol. a spol. splatkového financova-
nia (v mil. EUR)

Nefinanéné spolo¢nosti Doméacnosti a NISD
25001
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10203040 102030 40 1.0 20 1.0 2030 40 1020 3.0 4010 2.0
2007 2008 2000 2007 2008 2009

Pohladavky z finanéného lizingu

B Pohladavky z predaja na splatky a z poskytnutych
spotrebitelskych tverov

Zdroj: NBS.

Zitia Uveru pokleslo urocenie Uverov urcenych
na investicie (investi¢nych Uverov a Uverov na
nehnutelnosti). Opacny vyvoj sa zaznamenal pri
ostatnych Gveroch.

Urokové miery z Gverov doméacnostiam sa v au-
guste mierne zvysili. Narast Urokovej miery sa
zaznamenal najma pri relativne rizikovejsich dru-
hoch uverov, predovietkym pri spotrebitelskych
a ostatnych Gveroch. Urocenie spotrebitelskych
uverov vykazuje rastiicu tendenciu treti mesiac po
sebe. Na druhej strane nepatrne poklesla trokova
sadzba z Gverov na nehnutelnosti. V rdmci nich sa
znizilo Urocenie inych Uverov na nehnutelnosti
a medzitverov. Opacny vyvoj sa zaznamenal pri
hypotekdrnych uveroch, ktorych urokova miera
pokracovala v miernom raste z predchadzajuce-
ho mesiaca. Urokova sadzba z pre¢erpani beznych
uctov v auguste vyrazne poklesla.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti ani domdcnosti sa takmer vobec nemenili.
Iba pri domdcnostiach sa na jednej strane mier-
ne zvysilo Urocenie vkladov s dohodnutou splat-
nostou do 1 roka, no na druhej strane poklesla
urokové miera z vkladov s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov.
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” A4

KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM ZA

2. STVRTROK 2009

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
V 2. STVRTROKU 2009

Stvrtro¢né finanéné acty (SFU) predstavuju
neoddelitefnd sucast eurépskeho systému na-
rodnych Gc¢tov ESA95 (European System of Ac-
counts 1995). Ich hlavnou ulohou je poskytnut
vycerpévajucu informaciu o finan¢nych tokoch
medzi jednotlivymi subjektmi ndrodného hos-
podarstva a medzi nimi a zahrani¢im, respek-
tive informaciu o objeme (stave) finan¢ného
majetku, ktorym tieto ekonomické subjekty
disponuju. Na zaklade takto ziskanej informa-
cie je potom mozné analyzovat predovsetkym

transmisny mechanizmus menovej politiky
centrdlnej banky a tiez prostrednictvom ob-
jemu a struktury vlastnenych finan¢nych aktiv
a objemu a Struktdry financ¢nej zadlzenosti eko-
nomickych subjektov sledovat mieru stability
finan¢ného systému krajiny.

Narodnd banka Slovenska (NBS) je primdrne zod-
povednd za zostavenie a publikaciu Stvrtro¢nych
financ¢nych uctov celej ekonomiky okrem sekto-
ra verejnej spravy, ktory je v gescii Statistického
Uradu Slovenskej republiky (SUSR). Pri zostavo-
vani SFU Nérodna banka Slovenska tzko spolu-
pracuje aj s Ministerstvom financii SR (MFSR) a so

Tab. 7 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinancné korporacie S.11
Finan¢né korporacie S.12
Centrélna banka S.121
Ostatné penazné financné institdcie
Ostatni financni sprostredkovatelia
Financné pomocné institucie
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava S13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionélna statna sprava S.1312
Uzemné samosprava S.1313
Fondy socidlneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institucie sliziace
domécnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny EMU a institdcie EU $.212
Zvysok sveta a medzinarodné organizacie S.22

Zdroj: NBS.

S.122 (komer¢né banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi (CP),
BCP - burza CP, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 8 Systém ESA 95 - financ¢né nastroje

Menové zlato a zvlastne prava cerpania F1Y
Menové zlato F11
Zvl4étne prava cerpania (ZPC) F12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F.42

Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekoétované akcie F512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domdacnosti v rezervéach Zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladavky a zavézky F.7
Obchodny uver a preddavky F71
Ostatné F.79

Zdroj: NBS.

1) Kédom F st oznacované transakcie.

subjektmi finanéného sektora. Udaje od nefi-
nanénych subjektov ziskava NBS z vykazov SUSR,
z platobnej bilancie zostavovanej NBS alebo z uz
existujucich Statistickych vykazov, Cize z Gdajov
od protistran (napriklad udaje o vkladoch do-
macnosti v bankach sa neziskavaju priamo od
domacnosti, ale zo Statistickych vykazov bank).

CELKOVY VYVO)J

TRANSAKCIE
V druhom Stvrtroku 2009 doslo k poklesu
Cistej dlznickej pozicie domacej ekonomiky,

a tym k znizeniu ¢Cistej veritelskej pozicie sek-
tora zahranicia®, ked cisté poskytnuté poézic-
ky'® dosiahli 1,1 mld. €. Tento pozitivny vyvoj
bol vysledkom vyraznejsieho rastu finan¢nych
aktiv v porovnani s rastom finan¢nych pasiv.
Z pohladu institucionalnych sektorov'' najvy-
raznejsou mierou k uvedenému vyvoju prispe-
li finan¢né transakcie v sektore nefinan¢nych
institucii (S.11), ked' rozdiel medzi aktivnymi
a pasivnymi transakciami dosiahol 3,9 mld. €.
Naopak, najhorsi vysledok v 2. Stvrtroku
2009 dosiahol sektor Ustrednej Statnej spra-
vy (5.1311), ktorého dlznicka pozicia vzrastla
02,4 mld. €
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9 Sucet financnych aktiv a pasiv

sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
azahranicia (S.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlZenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej
pozicie (resp. rastu zadlZenosti) za-
hranicia vo¢i domdcej ekonomike.
Uvedeny vztah plati, ak neberieme
do tvahy vyvoj vo financnom nd-
stroji ,Menové zlato a ZPC - AF.1%
ktory sa ako jediny vykazuje iba na
strane aktiv domdcej ekonomiky.
To, ¢iide o pohyb v zadlZenosti
alebo vo veritelskej pozicii, zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
CiZe od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvizkov.

10 Cisté poskytnuté pozicky

reprezentuju kladny rozdiel medzi
finanénymi aktivami a finanénymi
pasivami. Ak je rozdiel zdporny,
hovorime o Cistych prijatych
pézickdch. V pripade stavovych
tdajov je rozdiel medzi financnymi
aktivami a pasivami definovany
ako cisté financné aktiva (alebo aj
cisty financny majetok), ktoré mézu
byt bud'kladné, alebo zdporné.

11 Podrobné clenenie instituciondl-

nych sektorov s priradenymi kédmi
v stlade s klasifikdciou ndrodnych
tctov ESA 95 sa uvddza na strane
18.
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Graf 8 Cisté pozicky poskytnuté (+)/prijaté

(-) podla sektorov v 2. Q 2009 (mld. EUR)

S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

Zdroj: NBS.

Graf 10 Cisté finanéné aktiva podla sektorov

ku koncu 2. Q 2009 (mld. EUR)
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Stavy

Uskuto¢nené finan¢né transakcie v 2. $tvrtroku
2009 prispeli k zniZzeniu celkového zadlZenia n&-
rodného hospodarstva, ked'jeho objem na konci
Stvrtroka dosiahol 31,4 mld. €. Najzadlzenejsi je
sektor nefinancnych institdcii, ktorého cisty dlh
predstavuje 45,9 mld. €. Okrem podnikov je na-
dalej zadlzeny aj sektor verejnej spravy (vo vyske

Graf 9 Financné transakcie podla sektorov
v 2.Q 2009 (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 11 Stavy finan¢nych aktiv a pasiv podla
sektorov ku koncu 2. Q 2009 (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

7,1 mld. €) a sektor finan¢nych institucii, ked mie-
ra jeho zadlzenosti dosiahla 2,5 mld. €. V rdmci
domacej ekonomiky disponuje najvacsim gistym
finanénym majetkom sektor domécnosti (v ob-
jeme 24,1 mld. €). Sektor zahrani¢ia zazname-
nava dlhodobo cistu veritelsku poziciu, ktora ku
koncu 2. stvrtroka 2009 predstavovala hodnotu
32,1 mid. €.

PRILOHA
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12 Rozdiel medzi ¢istym finanénym
dlhom domdcej ekonomiky (31,4
mld. €) a Cistou veritelskou poziciou
zahranicia (32,1 mld. €) predstavuje
polozka menové zlato a ZPC vo

vyske 732 mil. €).
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Graf 12 Struktura finanénych aktiv a pasiv

(transakcie) nefinanénych podnikov v 2. Q
2009 (mld. EUR)

g

Finanéné aktiva Finanéné pasiva

B Menové zlato a osobitné prava cerpania AF.1
B Obezivo a vklady AF.2
Cenné papiere okrem akcii AF.3
m Uvery/pozicky AF.4
Akcie a ostatné podiely AF.5
Poistnotechnické rezervy AF.6
Ostatné pohladavky/zavézky AF.7

Zdroj: NBS.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) PODLA JEDNOTLIVYCH
INSTITUCIONALNYCH SEKTOROV

S.171 NEFINANCNE INSTITUCIE
Pozitivny vyvoj v podobe znizovania zadlzenosti
nefinanénych institdcii bol vysledkom jednak rastu

Graf 13 Sektorové ¢lenenie finan¢nych

aktiv (transakcie) nefinan¢nych institucii
v 2.Q 2009

S.2
S.121
aS.122
S.125
S.14,15
S.13
m S11-22% S.125-2,0%
S.121aS.122-4% S.13-38%
m S.123-0,0% m S.14,15-2,0%
m S.124-0,0% S.2-34%

Zdroj: NBS.

finan¢nych aktiv a jednak znizovania finan¢nych
pasiv, ked' dominantnu dlohu na strane aktiv zohra-
li obchodné uvery a kétované akcie zahrani¢nych
podnikov. Na strane pasiv doSlo predovsetkym
k poklesu vydanych akcii a tieZ dlhopisov.

Z pohladu sektorového ¢lenenia sa prirastok
v obchodnych uveroch prejavil predovietkym
medzi nefinan¢nymi podnikmi a subjektmi sek-
tora vlady a medzi podnikmi navzijom. Rela-
tivne vyznamny nérast zaznamenali aj ostatné
pohladavky podnikov voci vlade, ktoré suvisia
najma s ¢asovym posunom vo vyplacani nepria-
mych dani a dividend. Domace podniky si voci
zahrani¢nym subjektom zvysili svoje pohladavky
okrem akcii aj v poskytnutych Uveroch. Na stra-
ne pasiv zaznamenal najvyraznejsi pokles objem
akcii vlastnenych zahrani¢nymi firmami a dlhopi-
sov v portféliu subjektov vlady.

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Na rozdiel od nefinan¢nych podnikov dosiahol
sektor S.12 financ¢né institucie v 2. Stvrtroku 2009
Cisté pozicky prijaté. Uvedeny vyvoj bol vysled-
kom predovietkym poklesu veritelskej pozicie
subsektora S.122 ostatné penazné financné in-
stitlcie. Mierne zniZenie svojej veritelskej pozicie
zaznamenali aj subsektor S.124 finan¢né pomoc-
né institlcie a ostatni finan¢ni sprostredkovate-
lia (5.123).

Graf 14 Sektorové ¢lenenie finan¢nych

pasiv (transakcie) nefinan¢nych institucii
v 2.Q 2009

S.2

S.13
m S.11-180% S.125 - 0,0 %
$.121a8.122-6% S.13-29,0%
m S.123-3,0% m S.14,15-0,0%
m S.124-0,0% S.2-440%

Zdroj: NBS.
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Graf 15 Cisté pozi¢ky poskytnuté (+) /

prijaté (-) finan¢nych institucii v 2. Q 2009
(mld. EUR)

0,6 7

0,21

0,2

-0,6 4

S.121 S.122 S.123 S.124 S.125

Zdroj: NBS.

Celkové ¢cisté zdporné transakcie bank boli vy-
sledkom poklesu aktiv a relativne vyrazného né-
rastu pasiv. V nizsich aktivach sa prejavil najma
vyber vkladov zo zahrani¢nych bénk a centralnej
banky a tiez nizsi objem poskytnutych kratko-
dobych udverov voci nefinanénym podnikom.
Jedinym finanénym ndstrojom na strane pasiv,
na ktorom zaznamenali komeréné banky vyraz-
ny narast, boli vklady. Najviac pribudli vklady od
centralnej banky a dochodkovych fondov, o su-
viselo pravdepodobne s konzervativnou inves-
ti¢nou stratégiou déchodkovych spolo¢nosti po
legislativnych zmenach v druhom pilieri. Okrem
finan¢nych institucii si na t¢toch bank uloZili viac
aj subjekty Ustrednej Statnej spravy.

K zapornym finan¢nym transakciam prispeli
miernym prispevkom aj subjekty subsektora
S.123 ostatni financni sprostredkovatelia (lizin-
gové, faktoringové spolo¢nosti a spolo¢nos-
ti splatkového predaja a dlhodobé podielové
fondy') a finan¢né pomocné instittcie (5.124).
V pripade subjektov S.123 doslo na strane pasiv
k zvyseniu objemu vydanych podielovych listov
podielovych fondov a na aktivnej strane poklesli
predovietkym poskytnuté dlhodobé uUvery voci
nefinan¢nym podnikom. Finan¢né pomocné in-
Stitucie zredukovali objem ulozenych vkladov
v bankach a na strane pasiv poklesli najma vyda-
né ostatné majetkové podiely.

Graf 16 Finan¢né transakcie financnych
institucii podla subsektorov v 2. Q 2009
(mld. EUR)

L

$.125

0 T T . |

S.121 $.122 S.123 S.124

B Financné aktiva Finan¢éné pasiva

Zdroj: NBS.

Pozitivny vyvoj vo finan¢nych suvahach zazna-
menali poistovne a déchodkové fondy (S.125)
a centralna banka (5.121). V obidvoch sekto-
roch doslo okrem zvysenych vkladov v bankach
aj k rastu drzby kratkodobych a dihodobych dI-
hovych cennych papierov emitovanych zahra-
ni¢nymi subjektmi. Na strane pasiv centralnej
banky vzrastol objem ostatnych zavazkov voci
Eurosystému v ramci zuctovania v platobnom
systéme TARGET2, sektor poistovne a déchod-
kové fondy zatazil pasiva svojej financ¢nej bilan-
cie hlavne déchodkovymi Usporami obyvatel-
stva.

S.13 VEREJNA SPRAVA

Zaporné finan¢né transakcie v sektore S.13 ve-
rejnd sprava timili pokles celkového zadlzenia
domacej ekonomiky. V ramci jednotlivych sub-
sektorov malo najvyraznejsi prispevok k uvede-
nému vyvoju zvySovanie zadlzenosti subsektora
S.1311 Ustredna Statna sprava. Pozitivny vyvoj
a tym zvysenie svojej veritelskej pozicie dosiahli
subjekty subsektora S.1313 Uzemnd samospra-
va.

Hlavnym dévodom zépornych transakcii v sub-
sektore Ustredna Statna sprava bol vyrazny rast
pasivnych operacii. V rdmci nich doslo k zvy-
Seniu ostatnych zavazkov voci domacnostiam
a podnikom (¢asovy posun pri platbe dani, Uro-

MESACNY BULLETIN
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13 Podla metodiky menovej
a bankovej statistiky sa podielové
fondy rozdeluji na podielové fondy
periazného trhu (krdtkodobé),
ktoré st zaradené v rdmci sektora
S$.122 ostatné periazné financné
institucie, a podielové fondy iné
ako periazného trhu (dlhodobé),
ktoré st zaradené v sektore 5.123
ostatni financni sprostredkovatelia.

22



Graf 17 Finan¢né transakcie verejného
sektora podla subsektorov v 2. Q 2009 (mid.

EUR)

5,0

4,0

3,01

2,07

1,0 1

=

-1,0-

S.1311 S.1313 S.1314

B Financné aktiva Finan¢né pasiva

Zdroj: NBS.

kov, socidlnych davok) a obchodnych uverov
voci podnikom. V druhom stvrtroku doslo ta-
kisto k emisii dlhopisov na zahrani¢nych trhoch
a tym k zvyseniu pasiv o 2 mld. €. TImiacim fak-
torom rastu zadlzenosti verejnej spravy bolo
zlepsenie veritelskej pozicie subjektov Gzemnej

Graf 19 Sektorové ¢lenenie finanénych

aktiv (transakcie) domacnosti a NISD
v 2.Q 2009

S.121a8.122
S.123
S.125
S.13
m S.11-0,0% S.125-11,0%
S.121a8.122-7,0% S.13-78,0%
m S.123-40% S.2-00%

m S.124-0,0%

Zdroj: NBS.
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Graf 18 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) domacnosti a NISD v 2. Q 2009
(mld. EUR)

T
Financné aktiva Financné pasiva

m ObeZivo a vklady AF.2
Cenné papiere okrem akcii AF.3
m Uvery/pozicky AF.4
Akcie a ostatné podiely AF.5
Poistnotechnické rezervy AF.6
Ostatné pohladavky/zavazky AF.7

Zdroj: NBS.

samospravy (S.1313) zasluhou najma poklesu
prijatych Uverov od béank.

S.14,15 DomAcnosTi A NISD
Sektor domacnosti a NISD si v druhom stvrtroku
2009 zvysil svoju celkovu veritelsku poziciu vply-

Graf 20 Sektorové ¢lenenie finanénych

pasiv (transakcie) domacnosti a NISD
v 2.Q 2009

S.121

asS.122
S.13

S.123
S.125
m S11-50% S.125-0,0%
S.121aS.122-31,0% S.13 - 60,0 %

m S.123-4,0% S$2-0,0%

m S.124-0,0%

Zdroj: NBS.
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vom dynamickejsieho rastu finanénych aktiv v po-
rovnani s rastom finan¢nych pasiv. V rdmci aktiv
sa zvysili predovsetkym ostatné pohladavky voci
Ustrednej Statnej sprave, na strane pasiv sa do-
macnosti zadlZili cez ostatné zavazky a Uvery.

Z pohladu sektorového ¢lenenia mali najvac-
$i podiel na strane aktiv aj pasiv transakcie
s Ustrednou Statnou spravou. Na strane aktiv
prispeli k pozitivnemu vyvoju aj transakcie s po-
istoviiami a dochodkovymi fondmi a v pasivnych
operaciach zohravali okrem vlady délezitu ulohu
aj penazné finan¢né institucie

S.2 ZAHRANICIE

Celkové znizenie veritelskej pozicie sektora za-
hrani¢ia vo¢i domacim sektorom bolo vysled-
kom dynamickejsieho rastu pasiv v porovnani
s rastom aktiv. Primdrnou mierou sa na pasiv-
nych operaciach podielali emitované dlhopisy
v portféliu centrdlnej banky a akcie v portféliu
nefinanénych podnikov. Na strane aktiv vzrastli
pohladavky nerezidentov voci centrélnej banke
v rdmci platobného systému TARGET2 a tiez po-
hladavky voci Ustrednej Statnej sprave v podobe
drzby jej dlhopisov.

PRILOHA
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STATISTICKE
UDAJE




1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Miera Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Statneho | deficitu dihu (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95 [ mestna- selnej | odvetvia |  mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14 15 16 17
2005 65 28 38 14 162 -23 . 1017 78 - - 11253 -281 34,16 -849 498 1,2441
2006 85 43 64 23 133 123 . 1104 153 - - -10522 -345 30,44 -772 -454 1,255
2007 104 19 18 21 110 16,0 . 1ms 129 256 286 -780,1 186 2935 533 115 1,3705
2008 64 39 6,1 28 96 28 . 909 49 155 253 7038 219 2764 -6,52 -106 14708
2008Q2 79 40 6,1 29 10,1 96 . %40 66 259 288 -136,1 - - -1031 115 15622
2008Q3 66 45 6,6 32 90 43 . %0 64 226 285 1427 - - -534 029 15050
2008 Q4 25 39 6,7 21 87 -12,2 . 726 49 155 253 -703,8 = = -745 267 13180
2009Q1 56 23 20 -04 105 218 -208 574 00 96 219 -2046 - - 4,52 091 1,3029
2009Q2 53 11 -22 -13 13 216 225 491 18 31 172 -11084 - - -112 273 13632
2009 Jan. 5 37 - 90 253 217 645 26 116 34 1003 - - - - 13239
2009 Feb. - 24 18 - 97 -243 239 583 03 109 27 -185,1 - - - - 12785
2009 Mar. - 18 05 - 103 -16,0 -17,0 495 00 96 219 -204,6 - - - - 13050
2009 Apr. - 14 08 = 109 234 -236 459 02 73 20,1 -3474 - - - - 13190
2009 Méj -1 24 - 14 234 233 465 02 6,4 186 -831,6 - - - - 13650
2009 Jun - 07 =312 - 18 -18,1 207 54 11 31 172 11084 - - - - 14016
2009 Jul - 06 -42 - 12,1 214 217 582 31 01 157 9144 - - - - 1,088
2009 Aug. - 05 -46 - 12,1 5.7 -17,7 608 30 00 146 12063 - - - - 14268
2009 Sep. - 00 . = . . . 66,4 . . . 13602 - - - - 14562

Zdroj: SU SR, MF SR, NBS, Eurdpska komisia.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahiia pod polozkou obezivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2  MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou trokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28620002 3,25 0,00 = = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 2,75 0,50 - - 3,75 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 325 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 = = 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 225 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 - - 4,25 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 -0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 250 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jtina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktobra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
MESACNY BULLETIN



TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poZiadanie do 1roka nad 1rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 1,90 = 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 = 0,66
2006Dec. 050 392 398 361 1,54 1,97 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 1,44 2,05 078 3,60 3,79 230
2008 Sept. 051 361 4,46 1,21 212 253 0380 3,76 515 1,90
2008 Okt. 053 364 39 120 217 258 09 3,58 4,02 2,00
2008 Nov. 0,64 3,36 3,96 335 2,18 2,66 0,80 2,96 418 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 404 2,04
2009 Jan. 053 2,06 3,69 361 173 249 041 161 3,05 331
2009 Feb. 049 1,89 357 352 1,50 2,10 041 1,28 1,46 198
2009 Mar. 044 1,52 293 322 130 177 038 1,06 248 2,64
2009 Apr. 037 1,29 272 2,50 1,05 1,57 018 0,80 1,57 1,08
2009 Mgj 035 1,24 2,57 299 1,05 1,57 028 0,80 1,77 27
2009 Jan 034 127 2,55 2,66 0,98 157 0,15 071 235 259
2009 Jul 034 1,14 243 230 081 1,56 013 0,54 1,06 2,56
2009 Aug. 033 1,24 249 255 0,67 1,56 014 048 1,07 232

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutefnosti Ostatné Uvery
beznjch ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Roénd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
akreditné sadzba | 1Trokdo | 5rokov | percentudina sadzba | 1rokdo | 5rokovdo| 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do | 5 rokov miera | aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do | 5 rokov
1 roka nakladov 1 roka néakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 1093 10,68 1576 11,46 1373 492 577 6,46 7,99 547 849 9,75 740
2006Dec. 836 14,10 12,04 15,68 1529 1519 6,81 6,36 743 745 724 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 7,52 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Sept. 8,01 14,65 811 14,85 1422 15,04 6,23 6,31 7,68 873 6,76 6,87 723 6,89
2008 Okt. 785 14,66 820 15,00 14,29 1533 6,29 6,23 7,26 791 6,64 6,82 6,96 6,60
2008 Nov. 812 14,65 785 15,77 14,68 1521 6,28 6,38 733 8,10 6,70 6,99 7,04 6,64
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 15,20 1537 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Jan. 781 14,02 834 1581 14,44 16,14 6,30 6,37 6,87 7,86 7,01 534 7,06 6,75
2009 Feb. 7,69 1417 843 1457 13,56 15,52 585 6,15 6,94 7,96 6,39 588 7,01 6,81
2009 Mar. 775 1428 8,59 1391 13,46 15,34 577 6,13 6,96 794 6,19 6,02 6,96 571
2009 Apr. 823 14,20 9,05 1431 13,36 15,02 571 6,21 830 8,10 6,32 6,19 707 6,74
2009 M3j 7,74 1434 831 14,54 1327 14,80 570 6,17 8,97 8,63 6,33 508 6,85 6,00
2009 Jun 746 14,44 819 14,51 13,58 1491 548 596 818 8,51 6,04 595 6,68 6,10
2009 Jul 740 1417 7,89 14,84 1415 15,37 552 596 8,04 831 6,08 532 6,80 6,09
2009 Aug. 7,50 13,74 7,80 15,35 14,66 15,80 546 595 825 841 6,02 585 6,76 587

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil,
(ictov a kreditné karty

Pohyblivé sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 6,43 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 586 4,54

2008 Sept. 564 584 599 7,00 691 548 6,89
2008 Okt. 585 573 6,06 721 6,80 571 7,69 6,41
2008 Nov. 494 531 572 7,30 503 47 586 6,13
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Jan. 3,64 415 477 6,20 899 3,02 738 595
2009 Feb. 325 393 486 6,05 6,04 2,71 544 480
2009 Mar. 335 351 352 6,33 548 3,04 561 425
2009 Apr. 3,04 335 436 529 561 2,54 721 371

2009 Méj 3,30 344 498 578 539 317 6,67
2009 Jun 3,18 344 516 6,37 4380 251 7,58 5,04
2009 Jul 293 337 461 570 571 223 8,00 399
2009 Aug. 3,03 332 523 588 573 2,76 6,30 6,09

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 16126,5 99294 260559 15415 275974 63394 90772 173186 168452 86778
2006 43541 18280,6 118648 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 Q3 45696 190104 134885 324989 20041 345030 5616,0 8400,1 244147 239488 94415
2007 Q4 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008Q1 45419 196023 13901,7 335040 26124 361165 59081 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 2816,6 364541 48121 75369 283973 277163 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27278 368758 56573 78652 295513 289172 65232
2008 Okt. 41224 19186,5 149585 341449 23261 36471,0 60532 81299 300190 293790 62169
2008 Nov. 36946 191022 15520,7 346229 22531 36846,0 64524 8496,5 303126 297013 62986
2008 Dec. 16006 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7 toho pohla-
Obeivo? nej spravy rezidenti | qavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Stav ku koncu obdobia

2005
2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 Q3 4511 19093 13582 32675 1437 34113 2288 14225 25081 24190 4387
2007 Q4 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 Q1 4482 19659 14035 33694 1823 35517 731 12345 28137 27201 2411
2008Q2 4325 19836 13973 33809 1769 35577 998 12741 29230 28285 2564
2008 Q3 3999 19233 15281 34514 1665 36179 1536 11845 30527 29534 3732
20080kt. 4018 19201 15352 34553 1190 35743 2017 12107 30912 29906 3701
2008 Nov. 3573 19089 15972 35061 1229 36290 2505 12456 31104 30212 4105
2008 Dec. 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 299% 977
2009 Jan. 6250 22625 16541 39166 1178 40343 1873 12262 30875 29984 3169
2009 Feb. 6303 22432 16484 38916 996 39911 2141 12917 31256 30140 3524
2009 Mar. 6485 2677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Apr. 6586 2617 16082 38699 640 39338 1516 13376 31414 30130 3528
2009 Mgj 6635 23304 15716 39020 611 39631 1256 14067 31670 30144 4265
2009 Jun 6645 23495 14772 38267 401 38668 139% 14586 31897 30206 4231
2009 Jul 6724 23326 14709 38035 260 38295 1116 14339 32128 30215 4905
2009 Aug. 6690 22926 15014 37940 306 38245 1368 14228 32438 30440 5038

Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuji prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,
na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 110217 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008 Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 6058,6 36262 29,7 32 05 187174 77577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 100119 59557 4026,5 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 287,7 7498
2008 Okt. 9393,0 57724 35950 229 22 04 20039,9 78139 87234 24701 286,2 7463
2008 Nov. 9649,3 61654 34579 234 22 04 20691,6 7760,0 9436,9 24705 2846 7397
2008 Dec. 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 Jan. 8998,6 61463 28165 332 22 04 229773 84597 10909,5 25332 296,0 7788
2009 Feb. 89348 58445 3056,8 302 29 04 231293 85523 109009 2600,2 2939 7819
2009 Mar. 86546 56949 29252 309 32 04 229259 8596,8 106484 2607,9 2888 7840
2009 Apr. 85100 5436,2 30408 302 24 04 229083 87935 104723 25713 286,1 7851
2009 Méj 88444 5813,0 2997,7 308 25 05 227820 8870,9 102283 2591,0 3078 7841
2009 Jun 83639 5920,4 24035 374 22 05 227156 8810,7 101373 26014 384,5 78138
2009Q2 83639 59204 24035 374 22 05 227156 88107 101373 26014 3845 7818
2009 Jul 83194 5808,0 2471,7 37,0 22 05 226321 87995 9981,7 26318 4392 7799
2009 Aug. 86113 56183 29519 382 25 05 224971 87893 97549 2712,7 4638 7764
Transakcie
2006 11343 683,0 4391 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -1148
2007 10888 9845 100,7 37 04 03 20431 1005,1 9113 2184 62,9 -288
2008Q1 -902,7 -830,8 68,8 0,2 -2,6 02 5149 111,6 430,7 92 94 8,7
2008 Q2 -400,7 -151,7 -2559 6,6 03 00 5936 4304 249,2 -66,4 -13.2 6,5
2008 Q3 2936 -102,9 4003 =31 0,6 0,1 698,7 -23,7 616,2 1247 -50 -13,6
2008 Okt. 6189 -1833 -431,5 -3,7 04 00 6239 799 5336 15,5 -1,5 -3,5
2008 Nov. 256,3 3930 -137,1 05 00 00 651,7 -54,0 7135 04 -1,6 6,7
2008 Dec. 11214 8947 2259 08 01 00 22137 77322 1330,7 59,2 137 369
2009 Jan. 17721 9137 -867,3 90 0,1 01 72,0 735 1419 35 22 23
2009 Feb. 63,8 -301,8 2403 -30 07 00 152,0 92,7 -86 67,0 2 31
2009 Mar. -280,2 -149,6 -131,6 0,7 03 00 -2034 445 -252,5 77 =51 2,1
2009 Apr. -144.6 -258,7 1156 0,7 038 0,0 17,7 196,7 -176,1 -36,5 28 1,0
2009 M3j 3344 3768 -43,0 06 01 00 -126,2 774 -244,0 19,7 217 -1,0
2009 Jun -480,5 107,4 -594,2 6,6 03 00 -66,4 -60,2 91,0 104 76,7 23
2009 Jul -44)5 -1123 68,2 03 00 00 836 -11,2 -155,6 304 54,7 -19
2009 Aug. 2474 -302,1 5484 08 03 00 -2185 214 -3823 113 793 54

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie | do2rokov |  nad2roky do nad poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 7,1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008Q1 06 6,0 Tl 392 513 108 135 139 189 6,5 -12,7 15
2008 Q2 6,3 14 -17,2 1440 -43,6 -17,2 136 15,7 181 36 -10,5 -2,7
2008 Q3 31 14 93 106,6 -54,0 -383 14,5 109 240 76 95 -3,2
2008 Okt. 98 31 -25,1 74,1 -56,8 711 18,0 129 303 83 93 34
2008 Nov. -36 1,7 -11,8 69 -62,1 -44,2 20,7 109 395 73 -89 -4,1
2008 Dec. D) 03 6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 Jan. =131 -1,9 -30,6 473 -64,7 9,7 280 16,3 519 58 56 05
2009 Feb. -148 -7.3 -26,5 31,6 03 6,3 279 17,0 50,0 74 -5,2 07
2009 Mar. -145 -83 -24,6 333 10,5 3 265 173 454 88 -56 18
2009 Apr. -150 21 314 345 -158 25 243 174 395 82 -4.6 2,7
2009 Méj -15,2 -5,2 -299 4,1 -17,1 20 231 16,3 375 88 43 29
2009 Jun -13,9 23 £33 258 £38Y) -26 214 136 338 17 314 24
2009 Jal -156 03 -38,7 229 -356 8,0 19.2 126 279 135 493 2,7
2009 Aug. -141 23 -344 64,6 96 155 171 128 210 17,0 592 28

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (su stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 11910 5209,0 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008Q1 143190 6291,0 29220 5107,0 10594,0 14290 71240 2040,0
2008 Q2 14881,0 6542,0 3003,0 53360 113720 1537,0 76470 2188,0
2008 Q3 15467,0 6603,0 33410 55220 12081,0 16480 81280 23040
2008 Q4 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2008 154780 6257,0 34830 5737,0 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 Q1 15647,0 6255,0 36120 57800 12881,0 17280 87100 24430
2009 Apr. 15547,0 6087,0 3665,0 57950 129980 1767,0 8786,0 24450
2009 Méj 154240 5904,0 37520 5768,0 131350 17930 88720 2470,0
2009 Jin 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 8985,0 2489,0
2009Q2 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 8985,0 2489,0
2009 Jul 152440 5660,0 3865,0 57180 13440,0 1847,0 9086,0 2507,0
2009 Aug. 15381,0 5656,0 3986,0 57390 135580 1864,0 9171,0 25230
Transakcie
2006 18240 576,0 4130 836,0 1857,0 2380 1226,0 391,0
2007 2764,0 1466,0 629,0 669,0 22510 2100 15750 464,0
2008Q1 8750 776,0 569,0 677,0 9350 617,0 8140 651,0
2008 Q2 596,0 268,0 86,0 2430 7840 111,0 5230 150,0
2008 Q3 564,0 520 336,0 177,0 713,0 1150 4820 116,0
2008 Q4 450 -3250 143,0 2270 556,0 63,0 4110 82,0
2008 2080,0 7710 11340 13240 2988,0 906,0 22300 999,0
2009Q1 162,0 -50 128,0 39,0 2700 340 174,0 62,0
2009 Apr. 95,0 -170,0 54,0 21,0 118,0 39,0 77,0 20
2009 Méj -110,0 -1790 91,0 220 138,0 26,0 86,0 26,0
2009 Jun -108,0 -109,0 67,0 -66,0 165,0 33,0 113,0 20,0
2009Q2 -3130 -458,0 2120 67,0 4210 98,0 276,0 480
2009 Jul -70,0 -134,0 46,0 18,0 145,0 26,0 101,0 18,0
2009 Aug. 140,0 -30 121,0 220 119,0 17,0 86,0 16,0
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 157 286 178 303 311
2008Q1 304 345 36,8 226 286 164 303 323
2008 Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 387 150 285 258 290 286
2008 Q4 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2008 155 84 271 173 253 248 26,1 229
2009Q1 96 02 237 135 219 22,7 223 20,1
2009 Apr. 73 38 242 11 20,1 219 204 178
2009 Méj 6,4 69 279 105 18,6 208 189 16,2
2009 Jin 31 -113 273 71 172 203 175 140
2009 Q2 31 -113 273 71 172 203 17,5 140
2009 Jul 01 -148 213 58 157 181 16,1 12,7
2009 Aug. 00 -15,1 214 55 14,6 16,9 15,0 1,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie | Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 67,7 323 100,0 16,2 75 27,7 163 323 76,1 239
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100,0 28 17 17 53 - - - - - - 09 93
2006 1043 43 21 46 35 - - - - - - 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 - - - = - - 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2008Q1 1092 34 35 31 40 18 32 29 04 21 18 34 35
2008Q2 1103 40 40 38 44 10 1,1 42 00 1,1 08 38 46
2008 Q3 110,7 45 42 42 50 04 01 34 00 13 14 42 54
2008 Q4 115 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 m.7 23 29 08 55 02 07 13 05 20 15 10 64
2009Q2 114 1,1 18 09 5 -03 -21 03 -0,7 06 04 04 58
2009 Apr. 114 14 21 04 52 -0,1 -10 05 00 02 02 -0,1 6,0
2009 M3j 15 11 18 08 51 0,1 -0.2 15 -03 03 00 04 58
2009 Jin 115 07 16 -13 49 00 06 04 -0.2 07 02 09 57
2009 Jul M3 06 15 14 47 0,1 00 34 0,1 03 04 -1 6,1
2009 Aug. 1M, 05 12 14 44 02 02 25 -02 01 02 1}2 6,0
2009 Sep. 11,1 00 08 -16 36 -0,1 00 -03 -03 00 00 -1,2 41

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 163 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2005 0,7 -1,7 11 31 0,5 82 76 57 34 S 56 120
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 -1,1 35 63
2007 41 47 30 0,1 -11 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 038 56 72
2007 Q4 55 6,5 36 02 -13 14 25 47 39 29 36 51
2008Q1 63 85 19 14 02 37 43 28 40 0,6 45 6,1
2008 Q2 73 9,0 41 19 05 41 46 23 42 08 51 7
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 6,0 77
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 6.8 80
2009Q1 21 36 -12 01 05 09 48 54 63 08 6,2 83
2009Q2 -13 04 -50 0,6 -1,2 04 44 57 57 0,7 58 77
2009 Apr. 06 08 -36 03 -1,0 06 45 55 59 0,7 59 78
2009 Méj -12 04 -44 07 -1,2 02 43 54 56 0,7 59 77
2009 Jun 22 0,0 6,8 0,7 -14 05 43 6,2 54 07 55 77
2009 Jul 24 01 73 08 -15 05 40 58 54 11 49 76
2009 Aug. -2,5 04 -7,0 08 -1,6 06 39 51 49 09 45 72
2009 Sep. -20 0,5 B -14 A 08 38 47 38 11 31 6,5

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflacia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 771 229 - 100 143 302 26 30,1 229 60,3 62,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 100 2,7 1,0 82 . 15 18
2006 104,5 45 25 105 0.2 = = = - = = 26 28
2007 107,4 28 29 1,7 02 > = = 2 > = 31 26
2008 1123 46 46 45 0 = = = - = = 36 38
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008 Q2 118 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008 Q3 1127 51 53 45 0,1 08 -1,2 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 1,0 -1 02 -13,7 32 25 48 42
2009Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 07 47 03 0,1 -1.8 038 46 06 03 30 1,7
2009Q3 1141 12 -0,1 45 03 01 H5 05 59 1,6 06 23 11
2009 Jan. 1142 34 25 52 03 04 09 00 -49 08 05 41 28
2009 Feb. 1142 30 20 50 03 00 00 05 0,1 04 01 36 22
2009 Mar. 1139 25 14 48 03 0,2 0,9 06 0,1 00 02 31 1,7
2009 April 1138 21 09 49 03 0,1 -12 0,1 18 00 0.2 30 17
2009 Méj 1139 19 06 47 03 01 04 0,1 19 01 00 29 1,6
2009Jun 1142 18 05 46 03 02 08 02 48 09 00 31 18
2009 Jul 1142 1,7 0.2 51 03 00 -20 02 21 06 04 29 16
2009 Aug. 1140 13 -0,2 50 03 0,1 15 02 0,1 04 01 23 12
2009 Sept. 1140 06 -0,6 35 03 00 03 02 0,2 02 0.2 15 05

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 143 302 6,0 54 54 26 30,1 13 6,0 84 39 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

2005 -1.2 -2,0 -16 e 07 6,3 6,0 8,6 35 30

2006 15 0,8 08 09 0,2 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 17 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2008 Q1 87 02 03 0,5 36 119 58 108 39 2,2 26 0,2 28
2008 Q2 10,2 05 04 -0,2 33 10,6 6,0 13 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 07 01 05 33 13 76 149 54 2,2 26 0,2 79
2008 Q4 37 05 00 03 -6,/ 6,6 10,0 221 71 03 26 0,2 17,5
2009Q1 07 06 -18 08 -157 -216 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 &b 15 -1,8 -2,0 -16,0 -20,6 81 16,3 63 08 6,7 09 45
2009Q3 58 2,2 -2.9 -36 -14.4 -17,6 70 144 48 08 6,7 09 15
2009 Jan. 14 0,1 -16 0,6 -14,7 213 91 20,2 63 0,1 6,7 09 6,7
2009 Feb. 1,0 05 -1,9 0,7 -15,2 21,3 82 16,8 6,1 08 6,7 09 6,7
2009 Mar. 0,2 -1 -2,0 -1.2 -17,1 -220 79 16,1 63 07 6,7 09 54
2009 April -25 =13 -2,0 =ll3 -16,2 21,0 79 157 64 08 6,7 09 51
2009 M3j ) -14 -19 -19 -164 214 79 159 64 09 6,7 09 42
2009 Jin -48 -1,7 -1,7 -2,7 -153 -19,5 84 17,5 6,2 08 6,7 09 40
2009 Jal 56 -2 31 -3.2 -153 -19.2 84 17,7 59 09 6,7 09 38
2009 Aug. -6,2 2,2 -30 -3,7 -144 -178 72 146 56 08 6,7 09 29
2009 Sept. -5,7 23 2,7 -38 -134 -159 54 1M1 28 08 6,7 09 2

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekcii aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel |  Priemysel Tazba | Priemyselna Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prace | materialy nosti na
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej | Zivocisnej bjvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
vahy v % - - 100,0 0.2 632 372 0,1 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -108 14 43 44 -10,3
2006 57 27 6,4 232 15 139 114 02 11 0,7 39 29 16,8
2007 2 -4,1 18 ) 0.2 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 11,6 59 41 16 53 56 33 2,1
2008 Q2 40 24 6,1 129 31 10,1 69 138 459 98 57 50 312
2008 Q3 34 12 6,6 185 24 121 71 89 13,2 58 63 26 19,9
2008 Q4 0.2 438 6,7 284 06 164 73 -124 -26,1 09 57 13 64
2009Q1 5,1 -10,5 20 15,7 -45 103 49 -229 -40,2 -133 43 04 43
2009Q2 -7,5 -11,5 2,2 34 6,7 35 40 27,7 -41,6 -228 28 58 -134
2009 Mar. 6,0 -10,9 05 120 -5,2 76 37 -26,6 438 -17,0 35 09
2009 Apr. 6,5 -10,7 038 102 58 55 40 -29.8 44,7 -230 29 -42
2009 M3j 82 -126 24 34 -70 32 44 -26,8 42,2 22,5 27 6,5
2009 Jun -7,6 -11,0 -3,2 30 7,2 19 36 -26,4 -37,8 229 29 6,6
2009 Jul 82 -11,5 42 6,6 &S 03 41 -345 -41,0 -251 2,7 -7,6
2009 Aug. -7.9 -10,5 -4,6 98 -7.3 -1,0 42 328 -35,5 27,0 19 87

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

véhy v % - - 100,0 0nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -4,7 25
2006 57 2,7 64 159 20 11 -2,7 00
2007 -1,2 41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 41 34
2008 Q2 40 24 6,2 13 32 21 34 44
2008 Q3 34 12 6,7 136 33 -4,5 3 36
2008 Q4 02 438 6,7 148 16 32 5,1 16
2009Q1 Sl -10,5 20 68 -36 -1.4 02 -0,2
2009 Q2 -7,5 -115 =22 01 -81 04 =11 -1.8
2009 Mar. 6,0 -109 05 40 5,1 0,6 04 04
2009 Apr. -6,5 -10,7 038 2,1 -6,6 0,7 0,6 -1,2
2009 Méj -8,2 -126 24 03 -8,7 0,5 09 -1,7
2009 Jan -7.6 -11,0 32 -1,5 9,0 0,1 -1,8 24
2009 Jul -8,2 -11,5 42 =315 94 0,1 -32 -2'5
2009 Aug. -79 -10,5 -4,6 41 -10,5 11 -4,2 -2,5

Zdroj: SUSR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v stilade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 74 -1,6 -10,6 87 17,9 6,9
2006 15 98 -4,1 -2,0 63 -56 69
2007 06 1,6 0,6 48 -1,5 119 =31
2008 52 02 141 83 2 33 6,2
2008 Q2 53 129 6,4 2,7 26 36 53
2008 Q3 58 29 212 42 -5,5 11 43
2008 Q4 58 -6,1 296 -158 6,8 06 44
2009Q1 121 148 130 379 239 63 09
2009Q2 10,2 -10,6 04 96 13 237 13,7
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2005 97 12,7 74 55 10,1 83 122
2006 76 84 111 18 16 52 88
2007 88 16,5 94 57 73 18,1 53
2008 90 6,0 82 -31 79 89 144
2008 Q2 104 81 10,9 -25 96 8,0 158
2008 Q3 92 85 91 -43 86 94 130
2008 Q4 6,2 70 47 0,7 64 72 94
2009Q1 6,2 42 43 130 41 76 72
2009Q2 57 9.2 12 87 19 137 76
Produktivita prace (s.c)

2005 51 50 91 183 14 -8,0 53
2006 6,1 202 159 143 4,1 114 19
2007 81 15,7 10,2 09 93 59 89
2008 35 58 51 57 13 54 77
2008 Q2 48 -43 42 03 68 42 10,0
2008 Q3 32 54 -10,8 04 144 79 8,0
2008 Q4 04 140 =(972. 18,0 14,2 6,5 48
2009Q1 =53 9.2 -7,6 -18,0 -16,0 1.2 63
2009Q2 -4 22,1 08 0,9 -85 -80 53

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podla ekonomickych cinnosti Priemyselna produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodévka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plynu, prostriedky Predmety Predmety

2005=100) pary a studeného dihodobej kratkodobej

vzduchu spotreby spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 23 -30 -144 23 -36 -2,5 95 -1 14,6
2006 1123 123 16,7 32 29 6,5 322 354 199 149
2007 1303 16,0 195 154 04 64 46,8 377 -25 58
2008 1339 28 32 -10,7 26 2] 102 27 06 120
2008 Q3 1332 43 49 298 82 -15 129 6,5 10 11,2
2008 Q4 1224 -12,2 -134 -99 -6,0 -17,2 -18,2 45 -25 143
2009Q1 107,9 218 -245 -22 98 239 -345 156 -16,1 -136
2009Q2 1113 -21,6 -250 33 -10 -186 -39,1 76 87 59
2009 Mar. 17,5 -16,0 -186 30 37 17,7 -288 336 -153 57
2009 Apr. 1093 -234 274 78 27 -240 -46,8 238 -6,5 -139
2009 Méj 1084 234 -260 -43 -10,1 -16,8 -40,5 22,2 38 39
2009 Jun 1163 -181 21,7 23 58 -147 -30,0 234 -155 03
2009 Jul 109,5 214 235 53 -141 9.7 -406 -197 -108 =517
2009 Aug. 1149 57 -42 09 -14,2 7.2 -16,6 51 -83 02

Medzimesacné percentualne zmeny"

2009 Mar. 1126 45 35 21 55 23 6,6 116 -15 06
2009 Apr. 11,0 -14 -1,7 51 22 -19 -84 -1,7 52 26
2009 Méj 107,6 31 -3,7 -45 41 40 -4 -38,1 -1.2 51
2009 Jun 1154 7.2 85 18 34 44 211 131 68 20
2009 Jul 1153 -0,1 -06 55 08 59 -90 70 34 23
2009 Aug. 1220 58 80 -25 4,1 83 103 207 -10 36

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c) b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2005 100,0 43 . . 91 . . . . . . . . . . 13 54
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 786 10,2
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 -29 24 . . . 9,9 164
2008Q1 1740 171 . 1,7 136 16,1 5 193 158 147 -81 79 . . . 27 2,7
2008 Q2 1736 10,7 . 131 15,2 157 . 11 175 77 93 77 . . . 26,5 205
2008 Q3 157,5 11 . 45 6,7 172 . 57 154 98 -30 -1,0 . . . 234 19,5
2008 Q4 1356  -202 . -123 96 16,1 . 438 73 56 -7,2 -3,2 . . . 253 54
2009Q1 126 352 208 -252 256 208 -173 -249 -25,1 -11,0 273 274 -1.4 94 -145 16,2 -256
2009Q2 1161  -331 225 258  -290 88 6,1 -121 -29,5 -10,9 27,9 -30,9 58 99 -17,5 320 209
2008 Dec. 1028 -320 . -190 163 96 . 56 35 53 -140 54 . . . 92 130
2009 Jan. 1033 -381 217 -289 -280 231  -193 -340 -234 6,5 -28,7 -28,7 00 77 -16,3 40 -41,8
2009 Feb. 1088 -85 239 -294 296 203  -168 -334 -27,8 -146 -29,0 -25,9 -33 11 -10,7 45 -39,1
2009 Mar. 1258  -293 170 174 191 -191  -163 -37,5 242 -11.8 241 -27.6 038 95 -16,5 77 25
2009 Apr. 1141 384 236 -293 311 -119 93 -153 -289 92 25,9 -29,2 -56 108 -17,3 109 171
2009 Méj 125 334 233 266 302 6,2 -36 -15,5 -30,2 -123 -30,0 -30,8 50 10,4 -185 96 174
2009 Jan 1217 2710 207 214 256 82 55 6,2 -29,5 -11.3 27,1 -328 6,38 85 -16,7 15 28,1
2009 Jul 179 2713 27 -4 -2 6,7 41 -125 -304 111 24,7 314 82 04 -10,8 11,2 20,1
2009 Aug. 126,5 63 -177  -126 182 -6,3 -45 -17,8 -29,5 96 -253 -30,5 £ -0,2 -10,9 74 54

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beZnych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselnd vyroba Energetika Polotovary a investicny majetok Spotrebné tovary

Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a dobyvanie vyroba okrem dodavky majetok tovary tovary | tovary bez
elektriny, dihodobej | krdtkodobej potravin,
plynu, pary spotreby spotreby napojov
a studeného atabaku

vzduchu

a dodavky

vody
b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c. b.c.”
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 94 183 93 93 16,0 72 132 02 15,2 478 26 255
2006 16,4 16,1 164 16,9 331 146 95 24 191 438 45 26,6
2007 144 -14 14,7 15 21 18,1 88 308 10,5 274 -1,6 16,2
2008 37 180 36 209 119 28 05 56 46 36 49 38
2008Q1 116 135 116 28,2 349 10,6 68 15,0 99 139 63 11,0
2008 Q2 130 278 129 286 131 147 91 213 72 29 113 59
2008 Q3 48 221 46 225 269 45 31 6,2 -0,7 6,8 44 -3,7
2008 Q4 -145 87 -14,7 44 27,1 -184 -17,0 -20,0 18 44 24 19
2009Q1 317 54 -320 ) -44,6 -36,0 334 -38,7 12,7 -1, -17.4 111
2009 Q2 -32,2 -103 -324 -152 =315 -36,1 -339 -383 -17,2 94 241 -16,0
2008 Dec. 225 16,1 228 -4,0 -48,5 -269 -25,1 -29,0 1,7 42 75 -2,5
2009 Jan. -36,0 16,4 -36,4 22 -43,0 -40,6 -36,1 -45,1 -189 -19,7 -17.9 -198
2009 Feb. -36,1 20 -36,4 93 -47.6 -40,1 -353 -44.8 -17.9 -159 -20,0 -16,8
2009 Mar. -230 21 231 -104 -43,0 274 -28,7 -260 -1,2 125 -145 35
2009 Apr. -350 -26,2 35 114 -266 -424 -36,2 -48,5 -84 94 -245 34
2009 Méj -33.2 08 -336 -17,6 -331 -36,6 -34,2 -39,1 -20,6 -15,7 -24,6 -19,9
2009 Jun -284 -56 -286 -16,6 -348 -293 -31,2 274 225 219 231 -243
20009 Jul -31,2 -84 -314 -16,1 -44, -341 -30,4 -37.9 -133 03 21,0 -11,0
2009 Aug. -20,8 -134 -20,8 -13,7 -33,7 -224 -27,8 -15,2 -103 1,7 -206 -6,5

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.
1) Vbeznych cendch.
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
Al o= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
L choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 5734 92 78 72 6,0 83 76 85 57 94 94 103 84 84
2006 6228 8,0 86 68 50 74 6,7 6,5 96 103 103 85 85 6,2
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008 Q1 678,6 10,0 83 84 73 85 38 81 72 11,7 124 114 16,4 96
2008 Q2 7123 95 118 87 73 106 25 39 07 13,2 99 108 141 10,6
2008 Q3 704,6 88 112 78 86 10,9 26 68 52 74 120 6,0 95 9.2
2008 Q4 7%4 46 39 35 72 90 26 26 15 36 25 6,1 77 86
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| a rekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov

2009Q12 710,5 47 -1.1 30 2,7 12 3,7 -85 39 -23 -6,0 91 79 110 78 6,7 8,0 74

2009Q2 7325 28 49 15 22 44 11 67 35 38 -19 46 71 42 75 49 51 67
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové

motorovych reStaurdcifa | askladovanie | akomunikdcia sluzby

vozidiel pohostinstiev
2009 Jan.? 67338 41 37 31 21 63 15 57 85 32 81
2009 Febr. 656,8 21 32 32 05 63 133 73 23 43 55
2009 Mar. 6826 29 14 38 -18 30 73 29 -122 85 62
2009 Apr. 6824 25 51 19 17 42 89 6,5 36 32 6,5
2009 Mgj 6843 07 02 06 19 36 6,6 08 0,1 57 58
2009 Jun 7093 29 12 038 1,1 33 21 26 14 09 63
2009 Jul 7009 09 35 34 00 29 -02 17 1,1 14 153
2009 August 6768 22 00 24 09 39 01 24 04 13 30
Zdroj: SUSR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) SU SR od roku 2009 presiel na novu klasifikdciu ekonomickych cinnosti SK NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu” Spolu? Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujiicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 101,7 55 62 22 248 788 -135 -109 -89 -10 -354
2006 1104 90 -18 09 296 744 938 6,1 6,1 -36 -30,5
2007 11,5 142 47 41 338 74,0 02 11 68 -131 21,7
2008 90,9 42 -11,7 36 28 69,3 12,7 -136 -124 02 -250
2008 Q3 950 00 -7,0 40 10,0 70,2 -10,1 -150 90 90 -250
2008 Q4 726 -208 -330 10,0 -19,0 61,1 222 -15,0 21,0 27,0 -26,0
2009Q1 574 -30,1 451 17,6 278 521 -409 215 -43,7 688 -295
2009Q2 493 258 525 151 98 514 -390 210 -48,0 56,1 -309
2009Q3 6138 -115 -46,2 64 17,9 . 31,7 -16,2 -385 434 -290
2009 Mar. 495 -31,0 -46,6 196 27,0 - -454 -249 -509 76,5 -29,1
2009 Apr. 459 -309 -50,6 17,0 -252 509 -443 273 535 63,0 333
2009 M3 46,5 -299 52,2 95 -28,0 - -36,8 -183 -44.6 547 -294
2009 Jin 554 -16,5 -54,7 188 239 - -36,0 -17,5 458 50,7 -30,1
2009 Jul 582 99 -46,9 72 242 519 -34,7 -185 452 464 -289
2009 Aug. 60,8 -114 -47,2 6,1 19,0 - -343 -18,2 -42,1 47,7 292
2009 Sept. 66,4 -133 -445 59 105 = -26,2 -11,8 -283 36,1 -288

Zdroj: Europska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikdtor ekonomického sentimentu sa skladd z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md véhu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situacie situacia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 2,1 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 327 72 345 19,0 10,6 20,1 262
2008 Q3 45 -220 130 213 320 70 390 216 10,0 220 320
2008 Q4 -10,1 -29,0 90 108 18,0 120 26,0 53 1,0 90 70
2009Q1 254 -329 -17.9 69 36 19,0 -S54 -2,2 -2,7 25 -6,5
2009Q2 50,4 -57,9 -43,0 213 228 184 22,7 211 -27.9 226 -128
2009Q3 521 -66,1 -38,1 -174 278 131 -11,2 -150 232 -134 -84
2009 Mar. -36,1 -394 -328 22,8 -16,3 173 -348 -124 -12,7 6,2 -18,5
2009 Apr. -48,2 52,8 -43,7 225 22,7 182 -26,6 -19.8 -28,7 21,7 -89
2009 Méj -50,2 -59,2 41,1 -20,5 -19,5 203 21,7 -240 -283 -30,1 -135
2009 Jun 529 61,6 -44,2 -209 -26,3 16,8 -19.8 -196 -268 -16,1 -16,0
2009 Jal 528 -63,7 -41,9 22,7 -324 125 -230 219 278 27,1 -108
2009 Aug. 513 -66,7 -359 -148 -273 18 B3 -16,3 243 -11,0 -13,6
2009 Sept. 522 67,8 -36,6 -14,7 23,7 15,0 =53 -6,8 -174 21 038

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikator dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujti v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanosti v %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

zamestnancov navatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 2084,0 14 06 70 -1,9 -1.1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 64 63 29 -19 10,1
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 02 90
2008 Q4 2251,0 21 14 68 0,1 -1,2 96 41 48 00 87
2009Q1 21999 04 -19 97 -149 -8,0 76 26 53 19 105
2009Q2 2197,9 -13 -35 13,0 -85 -123 87 03 75 33 13
2009 Jan.? 13617 > > 2 2 6,2 6,7 -2,5 > > 9,0
2009 Febr, 13459 - - - - 97 6,6 -3;2 - - 97
2009 Mar. 13220 - - - - -133 51 54 - - 103
2009 Apr. 13026 = - - - -143 40 58 = = 109
2009 Méj 12849 = - - - -16,0 32 71 - - 14
2009 Jan 12746 = - - - -17,2 25 7.9 = = 118
2009 Jul 12597 - - - - -17,8 18 96 - - 121
2009 August 12558 - - - - -18,2 12 -10,1 - - 121

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95.

2) Mesacné tdaje do roku 2009 sui podla NACE, vietky ostatné udaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4932 51,58 27,69 052 9,13 13,09 1,15 -2,26 37,60 39,86 0,00
2006 55,08 57,20 30,75 054 1057 14,59 0,74 21 46,50 48,62 0,00
2007 61,50 62,13 33,80 0,56 10,65 16,05 1,07 0,63 5318 5381 0,00
2008 67,33 68,98 3744 059 11,57 1747 192 -1,64 55,61 57,25 -0,01
2007 Q4 16,56 17,10 89 014 344 447 0,08 -0,54 1453 15,07 0,00
2008Q1 15,60 1582 9,07 014 240 3,56 0,65 -0,14 1418 1432 -0,08
2008Q2 16,72 16,89 9,08 0,15 2,75 453 037 -0,26 14,60 1487 0,10
2008Q3 17,66 1791 9,55 0,15 278 470 073 -028 13,75 14,03 0,03
2008 Q4 1735 1836 973 015 3,64 4,68 0,16 -0,96 13,07 14,03 -0,06
2009Q1 14,65 1518 927 015 253 34 -0,19 -051 1017 1068 -0,03
2009Q2 15,64 15,67 929 0,15 301 375 -0,56 012 1074 10,62 0,11
Podiel na HDP (%)
2008 100,0 102,5 55,6 09 17,2 259 29 24 826 85,0 00
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 6,5 85 6,6 46 33 176 - - 100 124
2006 85 6,5 59 03 10,2 93 = = 21,0 17,7
2007 104 6,5 71 20 -13 87 - - 138 89
2008 64 64 6,1 14 43 638 - - 32 33
2008Q1 93 95 84 19 07 75 - - 112 106
2008 Q2 79 70 57 10 96 18 - - 81 77
200803 6,6 7.2 6,0 04 53 73 - - 27 36
2008 Q4 25 28 47 22 23 14 - = -7.8 6,7
2009Q1 -56 43 -12 -02 12 41 - - 243 226
2009 Q2 -53 -59 07 -0,7 59 -17,6 - - -20,5 -219
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2008Q1 33 -32 18 02 15 22 - - 24 32
2008Q2 18 16 10 03 14 39 - - -44 -438
2008 Q3 18 17 14 01 04 -1,6 - = 25 21
2008 Q4 21 20 11 05 00 38 = = 37 33
2009Q1 11,0 87 -46 03 06 -46 - - 17,2 -157
2009Q2 22 -06 32 -03 38 -6,7 - - 43 -0,1

Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4381 1,60 13,02 295 11,29 7,76 719 550
2006 49,70 177 15,55 381 11,83 8,86 7,89 538
2007 55,35 1,96 1734 438 13,55 936 8,75 6,15
2008 61,05 2,09 17,18 530 1597 1082 9,69 6,29
2008Q1 14,30 044 467 1,05 359 249 2,05 130
2008 Q2 15,21 039 4,60 1,15 417 247 242 152
2008 Q3 1598 074 419 135 435 297 238 167
2008 Q4 15,55 0,50 373 175 385 2,89 284 1,80
2009Q1 13,16 035 34 0,95 320 2,85 240 148
2009Q2 14,20 0,34 3,51 1,25 3,84 273 2,54 144
Podiel na HDP (%)
2008 90,7 31 255 79 237 16,1 144 93
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2005 57 29 79 209 53 00 38 133
2006 10,1 18 172 204 01 159 23 -4.6
2007 104 92 13,0 78 141 42 82 10,7
2008 7.2 6,6 3,7 14,0 17,0 10,5 6,7 -06
2007 Q4 123 200 179 58 16,7 91 12 344
2008Q1 10,2 64 114 73 16,2 55 63 0,1
2008Q2 86 29 69 6,6 136 7.2 80 17
2008 Q3 69 6,0 93 87 194 168 78 37
2008 Q4 36 139 -20,2 293 188 116 48 6,3
2009Q1 75 22,7 -15,1 118 -138 6,5 83 149
2009Q2 =515 17 i/ 77 -82 112 =22 -39

Zdroj: SUSR.
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5  VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 -11248 85871 738838 92,7 13964 128,0 40638 1659,3 486 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 98571 1621,0
2008 -7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2007 Q4 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008 Q1 137 2687,6 22096 -11 645,5 583 9304 566,6 99 164,0 3140 310,1 25739 24374 136,5
2008 Q2 -136,5 51852 42698 -26,2 11202 105,3 20993 951,7 195 366,3 5489 5379 53217 48901 4316
2008 Q3 142,7 80296 6466,2 33 16464 1540 32397 13975 253 582,1 9789 659,1 78869 77101 7768
2008 Q4 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2008 Okt. 262,3 91251 74222 16,6 1805,7 169,2 38239 1576,7 30,1 677,1 10046 6710 88628 79433 9195
2008 Nov. 3187 101938 8099,3 199 19053 190,0 42123 1736,1 354 756,7 13383 7402 98751 8799,7 10754
2008 Dec. -7038 113523 9022,1 1195 21211 206,0 46339 1905,3 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 41 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 3990 5895 6,0 838 1598 158,6 159,1 15658 303
2009 Mar. -204,6 2410,7 19793 -44 663,2 552 5748 682,3 82 1189 3125 310,1 26153 2496,2 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 855,0 705 10371 7854 108 3166 380,2 3733 36738 3436,5 2373
2009 Mgj -831,6 39455 31126 -1334 943,0 809 13159 893,1 131 367,3 465,6 4548 4771 44268 3503
2009 Jun -11084 46050 37003 -81,6 11653 91,1 150838 1001,3 154 4199 4848 4697 57134 52617 451,7
2009 Jul 9144 5799,5 44999 -61,5 13684 101,6 19562 11179 173 4833 8163 4938 67139 6043,4 670,5
2009 Aug. |  -1206,3 64411 5049,7 718 148838 109.8 2250,2 12532 19,5 542,7 8487 537, 76474 67930 8544
2009 Sep. -1360,2 72479 57173 57,1 1627,7 1193 26218 13839 217 5918 9388 6049 86081 75727 10354

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0sb | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 1,1 1416 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 £ 6,1 53 88 219 9,0 27 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2007 Q4 -25,7 10,4 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 25,0 68 50 19,7
2008Q1 -1288 153 16,4 -84,5 441 02 55 390 338 16,2 76 10,4 56 -3,5 319
2008 Q2 62,6 71 46 472 99 32 01 10,0 175 96 291 328 22 38 -130
2008 Q3 -799,6 58 6,6 -68,1 19,2 41 31 28 8 10,0 I3 365 37 137 59
2008 Q4 £9 6,1 53 88 219 90 2,7 38 -5,2 18 85 -1,2 50 6,0 09
2008 Okt. 147 45 6,5 -344 18,6 47 37 23 00 12,7 -13,6 43 42 51 =29
2008 Nov. 762 58 40 -34,7 19,1 78 09 -19 50 -20,0 10,9 87 44 57 -49
2008 Dec. 99 6,1 53 88 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 Jan. -76,8 -39,2 -39,8 190,9 -355 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 -12,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11.8 -30,7 63 6,6 -3,8 -19 524
2009 Mar. -279,9 -103 -10,4 3000 27 53 -38.2 204 -17,2 27,5 0,5 00 16 24 54
2009 Apr. -2349 -11,7 -15,9 1429 05 -10,6 -33,0 156 -188 304 -41 -45 47 45 87
2009 M@j 7089 -10,8 -138 46,0 02 -129 -285 10,0 -20,1 173 68 7)1 55 57 32
2009 Jan 7120 -11,2 -133 2115 40 -135 -28,1 52 21,0 146 -11,7 -12,7 74 76 47
2009 Jul 44044 64 0.2 485,7 127 -17,6 99 154 224 40 39,7 -13,7 79 6,6 215
2009 Aug. -8125 -10,5 -11,7 4129 33 -20,1 21,8 04 21,7 22 -10,3 -145 89 64 341
2009 Sep. -1053,2 9,7 116 -18303 =yl 225 -19,1 -1,0 -14,2 1,7 -4,1 -8,2 91 -1,8 333

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNABILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portféliové |  Ostatné [  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery (cet | investicie | investicie | investicie (icet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 -4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43402 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 4122 1441 -4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 2634 -368 3277 371 2363 -536 391 5788
2008 49544 50257 714 6001 6488 -487 2295 -893 -4390 806 2113 1579 1371 5063
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -131 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12730 12736 -6 1389 1482 -93 17 -214 -430 139 -195 656 74 535
2008Q2 13065 13258 -193 1489 1595 -106 -1210 -216 -1725 402 562 425 663 1650
2008Q3 12223 12275 -52 1543 1666 -123 =572 -196 943 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11524 11988 -464 1580 1746 -166 -395 -267 -1292 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8957 9089 -133 1026 1423 -39 -79 -55 -662 253 176 -649 1086 613
2009Q2 9512 9084 427 1176 1422 -245 -196 -161 -175 . . . . .
2008 Nov. 3901 4093 -192 475 514 -40 -6 -115 -353 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2914 3256 342 559 634 -75 -138 -48 -603 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 2734 2998 -264 358 444 -85 20 -68 -398 -11 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2904 2872 32 34 484 -159 -25 27 -126 273 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3329 3319 10 344 495 -152 -74 -13 -228 9 -115 -1282 1225 -172
2009 Apr. 3311 3000 N 347 495 -148 -49 -41 73 133 -132 -466 1071 473
2009 Mgj 3000 2862 137 354 452 -98 -112 24 97 7 -362 1452 744 346
2009 Jun 3229 3244 -15 475 480 -5 -42 -% -157 7 -386 -961 949 -398
2009 Jul 3043 3004 39 412 545 -133 -178 -45 -318 -1 -332 -872 1170 -34
2009 Aug. 3151 2883 268 412 422 -10 -149 -62 46
(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby
Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 1,1 13,1 138 137
2006 245 29 175 90
2007 152 102 716 16,0
2008 51 50 06 20
2008 Q4 -11,0 -11,0 41 19,8
2009Q1 -296 286 -26/1 -40
2009Q2 -27,2 Hg 21,0 -108
2008 Nov. -15,5 -142 -43 155
2008 Dec. -19.1 -183 07 287
2009 Jan. -34,2 -27,1 -24,2 -11,6
2009 Feb. 337 -343 -290 64
2009 Mar. -206 220 -253 69
2009 Apr. -260 -36,3 -29,1 73
2009 Mgj -294 -308 27,1 -139
2009 Jun -256 -264 75 -104
2009Jul -258 -290 327 -10,1
2009 Aug. -147 -205 -249 -135

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2006 22 15 51 30 42 23 83 3,86
2007 2,1 20 27 28 37 14 75 433
2008 33 24 6,0 07 -1,7 0,7 76 436
20083.Q 38 25 84 04 =Ml -1,0 76 461
20084.Q 23 22 34 -1,8 90 -19 8,0 417
20091.Q 1,0 1,6 -2,0 -49 -18,5 -32 88 415
20092.Q 0.2 15 57 -438 -18,5 24 93 419
20093.Q 04 1,2 . 5 5 . . 395
Jin 2009 0,1 13 6,5 = -16,7 20 94 4,09
Jul 2009 0,7 12 -84 = -159 -1,7 95 4,09
Aug. 2009 -0,2 12 -7,5 - -154 2,7 96 3,89
Sep. 2009 03 11 . = . . . 3,86

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2007 2008 2009 2008 2009
18 7 5,517
151 5,01
N /\/ a5l
o 4,0 |
3,51 \
6
3,0
3 -
l 2,59
0 \
2,01
37 1,54 1
-6 1 1,0 | — —
9 4 0,54
124 0,0
154 == Hlavné refinanc¢né operacie == Jednodriové vklady
Jednodnoveé uvery EONIA
,18 J
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predayj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2006 2,1 09 15 68 87 89 71 3,80
2007 30 31 41 6,1 108 78 53 430
2008 63 58 45 25 -2,2 40 44 4,63
20083.Q 6,5 59 55 29 =13 39 43 460
20084.Q 44 43 1,7 05 -11,9 18 45 445
20091.Q 15 13 -1,2 -45 -19,5 04 55 470
20092.Q 1,0 09 -36 55 -17.9 22 63 525
20093.Q 0,1 00 . . . . . 517
Jin 2009 08 08 -4.4 = -18,2 -30 6,5 545
Jl 2009 -0,1 04 -49 - -4.6 1,2 6,7 541
Aug. 2009 00 01 5 > 9,9 . 69 5,09
Sep. 2009 03 05 . = . . . 501

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia®? (predaj) 2 (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2006 40 25 84 40 10,6 49 74 7,12
2007 79 6,7 6,5 1,0 81 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 06 09 -1,8 78 824
20083.Q 63 52 131 03 -1,8 -1,2 78 7,96
20084.Q 42 38 108 2.2 -121 24 81 910
20091.Q 2,7 29 49 56 21,8 -30 9.2 10,35
20092.Q 36 33 21 -73 -220 34 97 10,26
20093.Q 49 53 . . . . . 837
Jin 2009 37 33 2,1 = -188 2,2 96 10,15
Jl 2009 49 52 05 - -19.3 6,7 95 881
Aug. 2009 50 53 08 - . . 96 8,40
Sep. 2009 48 53 . = . . . 791

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) (%zpracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) "
2006 13 06 34 6,2 122 125 138 523
2007 26 20 40 68 93 11,0 96 548
2008 42 36 54 50 23 44 72 6,07
20083.Q 44 37 59 49 11 43 69 6,15
20084.Q 36 31 40 26 6,0 04 69 6,09
20091.Q 36 29 43 17 -11,7 53 77 588
20092.Q 43 35 24 14 -S54 29 80 6,28
20093.Q 43 36 . . . . . 6,15
Jiin 2009 42 36 18 - -4,5 20 80 6,34
Jal 2009 45 38 06 - 44 44 8,0 6,19
Aug. 2009 43 36 1,0 - -2,5 68 8,0 6,08
Sep. 2009 40 34 . - . . . 6,17

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
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110 207
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85 104
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== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
== Madarsky forint == Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP i P:szziilig"é’ ko W BV, (vynos Loors(:)i:tenzlsqr)\? LZ

2006 32 25 30 27 22 6,2 46 480
2007 29 23 39 2,1 1,7 41 46 464
2008 38 23 63 04 -1,7 038 58 3,66
20083.Q 53 25 94 00 30 0,1 6,0 3,86
20084.Q 16 20 13 -1,9 6,0 22 68 323
20091.Q 00 17 22 -33 -114 -8,6 81 3,67
20092Q -1.2 18 -4,2 -38 -13,7 -11,2 93 332
20093.Q c o o . 5 5 96 352
Jin 2009 -14 1,7 -43 - -14,2 -10,7 95 372
Jal 2009 =211 15 6,4 - -13,7 -10,3 94 3,56
Aug. 2009 =15 14 -43 - -11,3 73 97 359
Sep. 2009 . . . = . . 98 340

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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